Fair Value REIT-AG
Minchen

Ordentliche Hauptversammlung
am Montag, den 14. Mai 2012 um 11:00 Uhr
im Haus der Bayerischen Wirtschaft, Europa Saal
Max-Joseph-StraBe 5, 80333 Minchen

Erlauterungen zu den Rechten der Aktionéare
nach §§ 122 Abs. 2, 126 Abs. 1, 127, 131 Abs. 1 Aktiengesetz

Die Einberufung der Hauptversammlung enthalt bereits Angaben zu den Rechten der Aktionédre nach
§§ 122 Abs. 2, 126 Abs. 1, 127, 131 Abs. 1 Aktiengesetz. Nachstehende Ausflhrungen dienen der
weiteren Erlauterung.

Tagesordnungserganzungsverlangen gemaB § 122 Abs. 2 AktG

Aktiondre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals (dies entspricht
EUR 2.351.720,50) oder den anteiligen Betrag von EUR 500.000,00 erreichen, kdnnen verlangen,
dass Gegenstdnde auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. Jedem neuen
Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen ist
schriftlich an den Vorstand der Gesellschaft zu richten. Bitte richten Sie das entsprechende Verlangen
an folgende Adresse:

Fair Value REIT-AG
Vorstand
LeopoldstraBe 244
80807 Miinchen

Tagesordnungsergénzungsverlangen missen der Gesellschaft mindestens 30 Tage vor der
Versammlung zugehen, wobei der Tag des Zugangs nicht mitzurechnen ist. Demnach muss das
Erganzungsverlangen der Gesellschaft spatestens bis zum 13. April 2012 bis 24:00 Uhr, zugehen.

Der oder die Antragsteller haben (berdies nachzuweisen, dass sie seit mindestens drei Monaten vor
dem Tag der Hauptversammlung (d.h. seit dem 14. Februar 2012, 0.00 Uhr Ortszeit am Sitz der
Gesellschaft) Inhaber der Aktien sind. Bei der Berechnung dieser Frist ist § 70 AktG zu beachten.

Bekanntzumachende Ergénzungen der Tagesordnung werden — soweit sie nicht bereits mit der
Einberufung bekanntgemacht wurden — unverziglich nach Zugang des Verlangens im
Bundesanzeiger bekannt gemacht und solchen Medien zur Verdffentlichung zugeleitet, bei denen
davon ausgegangen werden kann, dass sie die Information in der gesamten Europaischen Union
verbreiten. Sie werden auBerdem unter der Internetadresse www.fvreit.de/Investor-
Relations/Hauptversammlung/Einladung bekannt gemacht und den Aktionaren mitgeteilt.

Die gesetzlichen Regelungen des Aktiengesetzes fiir dieses Recht des Aktionéars sind nachstehend im
Wortlaut aufgefihrt:
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§ 122 Einberufung auf Verlangen einer Minderheit [Auszug]

(1) Die Hauptversammlung ist einzuberufen, wenn Aktionédre, deren Anteile zusammen den
zwanzigsten Teil des Grundkapitals erreichen, die Einberufung schriftlich unter Angabe des
Zwecks und der Grinde verlangen; das Verlangen ist an den Vorstand zu richten. Die
Satzung kann das Recht, die Einberufung der Hauptversammlung zu verlangen, an eine
andere Form und an den Besitz eines geringeren Anteils am Grundkapital kniipfen. § 142 Abs.
2 Satz 2 gilt entsprechend.

(2) In gleicher Weise kénnen Aktiondre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des
Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von 500.000 Euro erreichen, verlangen, daB
Gegenstédnde auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. Jedem neuen
Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen im
Sinne des Satzes 1 muss der Gesellschaft mindestens 24 Tage, bei bdrsennotierten
Gesellschaften mindestens 30 Tage vor der Versammlung zugehen; der Tag des Zugangs ist
nicht mitzurechnen.

§ 142 Bestellung der Sonderpriifer [Auszug]

(2) [Satz 2:] Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens drei Monaten vor
dem Tag der Hauptversammliung Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur
Entscheidung Uber den Antrag halten.

Gegenantrage und Wahlvorschlage geman §§ 126 Abs.1, 127 AktG

Dariiber hinaus kdénnen Aktionare der Gesellschaft Gegenantrage zu Vorschlagen von Vorstand
und/oder Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten der Tagesordnung (,Gegenantrage“) sowie Vorschlage
zur  Wahl der Aufsichtsratsmitglieder  und/oder des  Abschlussprifers und  des
Konzernabschlussprifers Ubersenden (,Wahlvorschlage®). Gegenantrdge miissen begriindet werden,
fir Wahlvorschldge gilt das nicht. Gegenantrdge und Wabhlvorschldge von Aktiondren zur
Hauptversammlung im Sinne von §§ 126, 127 AktG sind ausschlieBlich zu Gbermitteln an:

Fair Value REIT-AG
Antrage zur HV 2012
LeopoldstraBe 244

80807 Miinchen

Telefax 089 /92 92 815-15
E-Mail : info@fvreit.de

Anderweitig eingehende Antrdge und Wahlvorschldage werden fir die Zugéanglichmachung nach
§§ 126, 127 AktG nicht berlicksichtigt.

Zuganglich zu machende Gegenantrdge und Wahlvorschlage, die spatestens 14 Tage vor der
Hauptversammlung, also bis zum 29. April 2012, 24:00 Uhr, bei 0.g. Adresse eingehen, werden
unverziglich nach ihrem Eingang einschlieBlich des Namens des Aktionérs und der Begrindung von
Gegenantragen unter der Internetadresse www.fvreit.de/Investor-
Relations/Hauptversammlung/Einladung verdffentlicht. Etwaige Stellungnahmen der Verwaltung
werden ebenfalls unter der genannten Internetadresse verdffentlicht.

Von einer Zuganglichmachung eines Gegenantrags und seiner Begrindung kann die Gesellschaft
absehen, wenn einer der Ausschlusstatbestdande gemaB § 126 Abs. 2 AktG vorliegt, etwa weil der
Gegenantrag zu einem gesetzes- oder satzungswidrigen Beschluss der Hauptversammlung fihren
wirde. Eine Begriindung eines Gegenantrags braucht nicht zugénglich gemacht zu werden, wenn sie
insgesamt mehr als 5.000 Zeichen betragt. Uber die vorgenannten Ausschlusstatbestande des § 126
Abs. 2 AktG hinaus braucht ein Wahlvorschlag auch dann nicht zugénglich gemacht zu werden, wenn
der Wabhlvorschlag nicht Namen, ausgetbten Beruf und Wohnort des zur Wahl vorgeschlagenen
Prifers bzw. Aufsichtsratsmitglieds und beim Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern nicht
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zusatzlich die Angaben zu Mitgliedschaften in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten oder
vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen enthalt.

Die entsprechenden Bestimmungen des Aktiengesetzes, die regeln, unter welchen Voraussetzungen
von einem Zugénglichmachen von Gegenantrdgen und Wahlvorschlagen abgesehen werden kann,
sind nachstehend auszugsweise im Wortlaut aufgefiihrt:

§ 126 Antrdge von Aktiondren [Auszug]

(2) Ein Gegenantrag und dessen Begriindung brauchen nicht zugdnglich gemacht zu werden,
1. soweit sich der Vorstand durch das Zugénglichmachen strafbar machen wiirde,

2. wenn der Gegenantrag zu einem gesetz- oder satzungswidrigen Beschluf3 der
Hauptversammlung flihren wiirde,

3. wenn die Begriindung in wesentlichen Punkten offensichtlich falsche oder irrefiihrende
Angaben oder wenn sie Beleidigungen enthélt,

4. wenn ein auf denselben Sachverhalt gestlitzter Gegenantrag des Aktiondrs bereits zu einer
Hauptversammlung der Gesellschaft nach § 125 zugénglich gemacht worden ist,

5. wenn derselbe Gegenantrag des Aktiondrs mit wesentlich gleicher Begriindung in den
letzten finf Jahren bereits zu mindestens zwei Hauptversammlungen der Gesellschaft nach
§ 125 zugdnglich gemacht worden ist und in der Hauptversammlung weniger als der
zwanzigste Teil des vertretenen Grundkapitals fiir ihn gestimmt hat,

6. wenn der Aktiondr zu erkennen gibt, daB3 er an der Hauptversammlung nicht teilnehmen
und sich nicht vertreten lassen wird, oder

7. wenn der Aktiondr in den letzten zwei Jahren in zwei Hauptversammlungen einen von ihm
mitgeteilten Gegenantrag nicht gestellt hat oder nicht hat stellen lassen.

Die Begriindung braucht nicht zugdnglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt mehr als
5.000 Zeichen betrégt.

§ 127 Wabhlvorschldge von Aktiondren

Fir den Vorschlag eines Aktiondrs zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von
AbschluBpriifern gilt § 126 sinngemdfB. Der Wahlvorschlag braucht nicht begrindet zu
werden. Der Vorstand braucht den Wahlvorschlag auch dann nicht zugénglich zu machen,
wenn der Vorschlag nicht die Angaben nach §124 Abs. 3 Satz 3* und § 125

Abs. 1 Satz 5 enthélt.

§ 124 Bekanntmachung von Ergdnzungsverlangen; Vorschldge zur Beschlussfassung
[Auszug]

(3) [Satz 4:] Der Voorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Priifern hat deren
Namen, ausgediibten Beruf und Wohnort anzugeben.*

['Bei dem Verweis in § 127 auf § 124 Abs. 3 Satz 3 handelt es sich um ein
Redaktionsversehen des Gesetzgebers im Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz vom 25. Mai
2009 (BGBI. I 2009, S. 1102). Gemeint ist § 124 Abs. 3 Satz 4 AktG, der hier auch
entsprechend wiedergegeben ist.]

§ 125 Mitteilungen fiir die Aktiondre und an Aufsichtsratsmitglieder [Auszug]

(1) [Satz 5:] Bei bdrsennotierten Gesellschaften sind einem Vorschlag zur Wahl von
Aufsichtsratmitgliedern Angaben zu deren Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden
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Aufsichtsrdten beizufligen; Angaben zu deren Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und
ausldndischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen sollen beigefiigt werden.

Wir weisen darauf hin, dass Gegenantrdge und Wahlvorschlage, die der Gesellschaft vorab
fristgerecht Gbermittelt worden sind, in der Hauptversammlung nur dann Beachtung finden, wenn sie
wahrend der Hauptversammlung mundlich gestellt bzw. unterbreitet werden.

Das Recht eines jeden Aktiondrs, wéhrend der Hauptversammlung Gegenantrdge oder
Wahlvorschldge auch ohne vorherige und fristgerechte Ubermittlung an die Gesellschaft zu stellen,
bleibt unberuhrt.

Auskunftsrecht gemas § 131 Abs. 1 AktG

Jedem Aktionar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft Uber
Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgemaBen Beurteilung des
Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht erstreckt sich auch auf die
rechtlichen und geschéftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen Unternehmen.
Die Auskunftspflicht des Vorstands eines Mutterunternehmens (§ 290 Abs. 1, 2 des
Handelsgesetzbuchs) in der Hauptversammlung, der der Konzernabschluss und der
Konzernlagebericht vorgelegt werden, erstreckt sich auch auf die Lage des Konzerns und der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen.

Auskunftsverlangen sind in der Hauptversammlung grundsétzlich mdindlich im Rahmen der
Aussprache zu stellen. Nach § 25 Abs. 3 der Satzung ist der Versammlungsleiter erméchtigt, das
Frage- und Rederecht des Aktionars zeitlich angemessen zu beschranken. AuBerdem ist der Vorstand
berechtigt, unter den in § 131 Abs. 3 AktG genannten Voraussetzungen die Auskunft zu verweigern.

Die das Auskunftsverweigerungsrecht regelnden Bestimmungen des Aktiengesetzes sind
nachstehend auszugsweise im Wortlaut aufgefihrt:

§ 131 Auskunftsrecht des Aktionérs [Auszug]

(3) Der Vorstand darf die Auskunft verweigern,

1. soweit die Erteilung der Auskunft nach verninftiger kaufménnischer Beurteilung geeignet
ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen nicht unerheblichen
Nachteil zuzufligen;

2. soweit sie sich auf steuerliche Wertanséatze oder die Héhe einzelner Steuern bezieht;

3. dber den Unterschied zwischen dem Wert, mit dem Gegenstdnde in der Jahresbilanz
angesetzt worden sind, und einem héheren Wert dieser Gegenstédnde, es sei denn,

daB die Hauptversammlung den JahresabschluB feststellt;

4. dber die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, soweit die Angabe dieser Methoden im
Anhang ausreicht, um ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft im

Sinne des § 264 Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs zu vermitteln; dies gilt nicht, wenn die
Hauptversammlung den Jahresabschluss feststellt;

5. soweit sich der Vorstand durch die Erteilung der Auskunft strafbar machen wirde;

6. soweit bei einem Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut Angaben (ber angewandte
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie vorgenommene Verrechnungen im
JahresabschluB, Lagebericht, KonzernabschluB oder Konzernlagebericht nicht gemacht zu
werden brauchen;



7. soweit die Auskunft auf der Internetseite der Gesellschaft (iber mindestens sieben

Tage vor Beginn und in der Hauptversammlung durchgéngig zugénglich ist.

Aus anderen Griinden darf die Auskunft nicht verweigert werden.

(4) [Satz 1 und 2:] Ist einem Aktiondr wegen seiner Eigenschaft als Aktiondr eine Auskunft
auBerhalb der Hauptversammlung gegeben worden, so ist sie jedem anderen Aktionar auf
dessen Verlangen in der Hauptversammlung zu geben, auch wenn sie zur sachgeméBen
Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung nicht erforderlich ist. Der Vorstand darf in
diesem Fall die Auskunft nicht nach § 131 Absatz 3 Satz 1 Nr. 1 bis 4 Aktiengesetz
verweigern.

(5) Wird einem Aktiondr eine Auskunft verweigert, so kann er verlangen, dass seine Frage und
der Grund, aus dem die Auskunft verweigert worden ist, in die notarielle Niederschrift iber die
Hauptversammlung aufgenommen werden.

Nach § 131 Abs. 2 Satz 2 AktG kann die Satzung den Versammlungsleiter ermachtigen, das Frage-
und Rederecht der Aktionare zeitlich angemessen zu beschranken und Naheres dazu bestimmen. In
der Satzung der Fair Value REIT-AG ist eine entsprechende Ermachtigung mit ndherer Bestimmung in
den §§ 25 Abs. 3 und 27a der Satzung enthalten. Die §§ § 25 Abs. 3 und 27a der Satzung lauten wie
folgt:

§ 25 Vorsitz in der Hauptversammiung / Offentliche Ubertragung [Auszug]

(3) Der Vorsitzende [der Hauptversammlung] leitet die Versammlung und bestimmt die
Reihenfolge, in der die Gegenstdnde der Tagesordnung verhandelt werden, sowie die Art und
Reihenfolge der Abstimmungen. Er kann das Frage- und Rederecht der Aktiondre zeitlich
angemessen beschrdnken. Er kann insbesondere den zeitlichen Rahmen des
Versammlungsverlaufs, der Aussprache zu den Tagesordnungspunkten sowie des Rede-
oder Fragebeitrags einzelner Aktiondre angemessen festsetzen.

§ 27a Beschrdnkung des Rede- und Fragerechts in der Hauptversammliung

(1) Der Versammlungsleiter hat das Recht, das Frage- und Rederecht der Aktiondre zeitlich
nach der MaBgabe des Folgenden zu beschrédnken:

a) Ist nach der Tagesordnung (einschlieBlich etwaiger Minderheitsverlangen nach § 122 AktG)
nur dber die Gegenstdnde Verwendung des Bilanzgewinns, Entlastung der Mitglieder des
Vorstands, Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats, Wahl des Abschlusspriifers und
Ermé&chtigung zum Erwerb eigener Aktien oder einzelne dieser Gegenstdnde Beschluss zu
fassen, kann der Versammlungsleiter das Rede- und Fragerecht der Aktiondre in solcher
Weise zeitlich beschrdnken, dass die Hauptversammlung insgesamt nicht ldnger als sechs
Stunden dauert. Bei der Berechnung der Dauer der Hauptversammliung bleiben die Zeit-
rdume auBer Betracht, die auf Unterbrechungen der Hauptversammlung und die Rede des
Vorstands sowie die Ausfiihrungen des Versammlungsleiters vor Beginn der Generaldebatte
entfallen.

b) ist nach der Tagesordnung (einschlieBBlich etwaiger Minderheitsverlangen nach § 122 AktG)
auch Uber andere Gegenstdnde als nach Buchstabe a) Beschluss zu fassen, kann der
Versammlungsleiter das Rede- und Fragerecht der Aktiondre in solcher Weise zeitlich



beschrdnken, dass die Hauptversammlung insgesamt nicht ldnger als zehn Stunden dauert.
Buchstabe a) Satz 2 gilt entsprechend.

c) Der Versammlungsleiter kann die Rede- und Fragezeit eines Aktionéars je Wortmeldung auf
15 Minuten beschrdnken und, wenn sich im Zeitpunkt der Worterteilung an den Aktiondr
mindestens drei weitere Redner angemeldet haben, auf zehn Minuten. Der
Versammlungsleiter kann die Rede- und Fragezeit, die einem Aktiondr wdhrend der
Versammlung insgesamt zusteht, auf 45 Minuten beschrénken.

d) Die Beschrdnkungen nach Buchstaben a) bis c) kénnen vom Versammlungsleiter jederzeit,
auch zu Beginn der Versammlung angeordnet werden.

e) Beschrdnkungen nach MaBgabe der vorstehenden Buchstaben a) bis d) gelten als
angemessen im Sinne des § 131 Abs. 2 Satz 2 AkiG.

(2) Unabhéngig von dem Recht des Versammlungsleiters, das Frage- und Rederecht der
Aktiondre nach MaBgabe von Abs. (1) zu beschrdnken, kann der Versammliungsleiter um
22:30 Uhr des Versammlungstags den Debattenschluss anordnen und mit den Abstimmungen
zu den Tagesordnungspunkten beginnen. Nach Anordnung des Debattenschlusses sind in
den Féllen des Satzes 1 weitere Fragen nicht mehr zuldssig.

(3) Das Recht des Versammlungsleiters, das Rede- und Fragerecht der Aktionére (ber die
Bestimmungen in Abs. (1) und (2) hinaus nach MaBgabe der gesetzlichen Bestimmungen
oder nach MaBgabe sonstiger in der Rechtsprechung anerkannter Grundsétze
einzuschrdnken, bleibt von den Regelungen in Abs. (1) und (2) unberihrt.



