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Sehr geehrte Damen und
Herren Aktionare,

wir laden Sie herzlich ein

zur ordentlichen Hauptversammlung
der Fair Value REIT-AG

mit Sitz in Miinchen

am Dienstag, den 27. Mai 2014
um 11.00 Uhr

im Haus der Bayerischen Wirtschaft,
Europa Saal,
Max-Joseph-StraBe 5, 80333 Miinchen.



Tagesordnung
der ordentlichen Hauptversammlung der Fair Value REIT-AG am
27. Mai 2014 im Haus der Bayerischen Wirtschaft, Miinchen

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses zum 31.12.2013, des
gebilligten Konzernabschlusses zum 31.12.2013 und der Lagebe-
richte fiir die Gesellschaft und den Konzern fiir das Geschaftsjahr
2013, des Berichts des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2013
sowie des erlduternden Berichts des Vorstands zu den Angaben
nach & 289 Abs. 4 und 5, § 315 Abs. 4 des Handelsgesetzbuches

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss
am 31. Marz 2014 festgestellt sowie den Konzernabschluss entspre-
chend §§ 171, 172 AktG gebilligt. Somit entfdllt eine Feststellung
des Jahresabschlusses durch die Hauptversammlung. Jahresabschluss,
Konzernabschluss, die Lageberichte fiir die Gesellschaft und den
Konzern, Bericht des Aufsichtsrats und erlduternder Bericht des Vor-
stands sind der Hauptversammlung, ohne dass es nach dem Aktien-
gesetz einer Beschlussfassung bedarf, zuganglich zu machen.

Sdmtliche vorstehenden Unterlagen liegen vom Tag der Einberufung
an in den Geschaftsrdaumen der Fair Value REIT-AG, Leopoldstr. 244,
80807 Miinchen, Deutschland, zur Einsicht der Aktionare aus, sind
lber die Internetseite der Gesellschaft unter www.fvreit.de/Investor-
Relations/Hauptversammlung/Einladung zugénglich und liegen
auch wahrend der Hauptversammlung zur Einsicht der Aktiondre aus.
Eine Abschrift wird jedem Aktiondr auf Verlangen unverziiglich und
kostenlos erteilt und zugesandt.

2. Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn der Gesell-
schaft fiir das Geschaftsjahr 2013 in Héhe von EUR 2.581.886,00 wie
folgt zu verwenden:

a) Ausschiittung an die Aktiondre in HGhe von insgesamt
EUR 2.331.393,00, entsprechend einer Dividende in Héhe von
EUR 0,25 fiir jede der 9.325.572 dividendenberechtigten Stiick-
aktien. Die Dividende ist zahlbar am 28. Mai 2014.

b) Gewinnvortrag auf neue Rechnung in Héhe von EUR 250.493,00.

Bei den angegebenen Betrdgen fiir die Gewinnausschiittung und
den Gewinnvortrag sind die zur Zeit des Gewinnverwendungs-
vorschlags von Vorstand und Aufsichtsrat vorhandenen 9.325.572
dividendenberechtigten Aktien beriicksichtigt. Die zum Zeitpunkt des
Gewinnverwendungsvorschlags von Vorstand und Aufsichtsrat von
der Gesellschaft gehaltenen 81.310 eigenen Aktien bzw. solchen, die
ihr als eigene Aktien zugerechnet werden, wurden nicht beriicksich-
tigt, da der Gesellschaft gemdR & 71b AktG aus diesen Aktien kein
Dividendenrecht zusteht. Sollte sich die Zahl der dividendenberechtig-
ten Aktien bis zur Hauptversammlung dndern, wird in der Haupt-
versammlung ein entsprechend angepasster Beschlussvorschlag zur



Abstimmung gestellt, der unverdndert eine Dividende von 0,25 EUR
je dividendenberechtigter Stiickaktie vorsieht. Die Anpassung erfolgt
dabei wie folgt: Sofern sich die Anzahl der dividendenberechtigten
Aktien und damit die Dividendensumme vermindert, erhoht sich
der auf neue Rechnung vorzutragende Betrag entsprechend. Sofern
sich die Anzahl der dividendenberechtigten Aktien und damit die
Dividendensumme erhdht, vermindert sich der auf neue Rechnung
vorzutragende Betrag entsprechend.

Beschlussfassung iiber die Entlastung des Vorstands
fiir das Geschdftsjahr 2013

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen, dem im
Geschdftsjahr 2013 amtierenden Vorstand fiir dieses Geschaftsjahr
Entlastung zu erteilen.

Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder
des Aufsichtsrats Fiir das Geschdftsjahr 2013

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen, den im Ge-
schaftsjahr 2013 amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats fiir dieses
Geschéftsjahr Entlastung zu erteilen.

. Wahl des Abschlusspriifers und des Konzernabschlusspriifers

fiir das Geschdftsjahr 2014 sowie fiir eine priiferische Durchsicht
unterjdhriger Finanzberichte fiir die Geschaftsjahre 2014 und 2015

Der Aufsichtsrat schldgt vor zu beschlieBen, die Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Miinchen zum Abschlusspriifer und
Konzernabschlusspriifer fiir das Geschéftsjahr 2014 zu bestellen.

Des Weiteren schldgt der Aufsichtsrat vor, die Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Miinchen, zum Abschlusspriifer

und Konzernabschlusspriifer fiir eine etwaige priiferische Durchsicht
unterjdhriger Finanzberichte im Geschéftsjahr 2014 und 2015 bis zur
ndchsten Hauptversammlung zu bestellen.

Der Aufsichtsrat hat vor Unterbreitung des Wahlvorschlags die vom
Deutschen Corporate Governance Kodex vorgesehene Erkldrung der
Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Miinchen zu

deren Unabhdngigkeit eingeholt.

Beschlussfassung iiber die Herabsetzung des Grundkapitals durch
Herabsetzung der Grundkapitalziffer zum Zwecke der Einstellung
des frei werdenden Betrags in die Kapitalriicklage gemaB § 272
Abs. 2 Nr. 4 HGB nach den Vorschriften iiber die ordentliche
Kapitalherabsetzung nach §§ 222 ff. AktG sowie die Neufassung
von § 5 Absatz 1 der Satzung

Der nachfolgende Beschlussvorschlag dient dem Zweck, einen Teil
des durch die bisherige Hohe des Grundkapitals gebundenen Gesell-
schaftsvermdgens freizusetzen und in die Kapitalriicklage gemaR



§ 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB einzustellen. Das bilanzielle Eigenkapital
(Grundkapital einschlieBlich Riicklagen) bleibt daher insgesamt
unverandert, auch die Anzahl der Aktien und damit die relative Be-
teiligungshdhe der einzelnen Aktiondre dndern sich nicht. Durch die
Kapitalherabsetzung reduziert sich allerdings der rechnerische Anteil
je Aktie am Grundkapital von bisher EUR 5,00 auf dann EUR 2,00.

Diese MaBnahme zielt darauf ab, der Gesellschaft die erforderliche
Flexibilitdt zu verschaffen, um magliche zukiinftige Kapitalmarkttrans-
aktionen durchfiihren zu kdnnen. Die Ausgabe neuer Aktien gestaltet
sich unter den derzeitigen Bedingungen schwierig, da die Aktien der
Gesellschaft derzeit nur knapp tiber dem auf die einzelne Aktie entfal-
lenden rechnerischen Anteil am Grundkapital in Héhe von EUR 5,00
gehandelt werden, die Ausgabe neuer Aktien allerdings nach § 9 AktG
nur dann zuldssig ist, wenn sie zumindest zu pari, d.h. zu dem auf
eine Aktie entfallenden rechnerischen Anteil am Grundkapital erfolgt.

Die Gesellschaft hat gegenwartig noch keine Entscheidung zur Um-
setzung oder zum Zeitpunkt einer Kapitalmarkttransaktion getroffen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschlieBen:

a) Das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von derzeit
EUR 47.034.410,00, eingeteilt in 9.406.882 Stiickaktien, wird
nach den Vorschriften iiber die ordentliche Kapitalherabsetzung
(8§ 222 ff. AktG) zum Zwecke der Einstellung des durch die Herab-
setzung frei werdenden Betrages in Hohe von EUR 28.220.646,00
in die Kapitalriicklage gemaB § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB um EUR
28.220.646,00 auf EUR 18.813.764,00 herabgesetzt. Im Zuge der
Kapitalherabsetzung erfolgt keine Zusammenlegung von Aktien,
die Anzahl der Aktien bleibt unverandert. Die Herabsetzung des
Grundkapitals fiihrt zwangsldufig zu einer Reduzierung des rech-
nerischen Anteils der einzelnen Stiickaktien am Grundkapital, so
dass nach Durchfiihrung der Kapitalherabsetzung auf jede Aktie
ein rechnerischer Anteil am Grundkapital in H6he von EUR 2,00
entfallt.

Der Vorstand wird ermachtigt, tiber die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung des Beschlusses mit Zustimmung des Aufsichtsrats
zu entscheiden.

b) &5 Absatz 1 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

.(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt EUR 18.813.764,00
(in Worten: Euro achtzehn Millionen achthundertdreizehntau-
send siebenhundertvierundsechzig).”

Beschlussfassung iiber die Schaffung eines Genehmigten Kapitals
2014 mit der Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss sowie die
Neufassung von & 5 Absatz 5 der Satzung

Das bis zum 2. September 2012 nutzbare und damit bereits abge-
laufene Genehmigte Kapital | gemaR § 5 Absatz 5 der Satzung (im
folgenden ,Genehmigtes Kapital | (alt)” genannt) soll durch ein neues



genehmigtes Kapital, das Genehmigte Kapital 2014, ersetzt werden.
Das Genehmigte Kapital 2014 soll dem bisherigen Genehmigten
Kapital | (alt) im Wesentlichen entsprechen und den Vorstand wie
bisher auch dazu ermédchtigen, das Bezugsrecht der Aktionére in
bestimmten Fallen auszuschlieBen. Neben der neuen Laufzeit des
Genehmigten Kapitals 2014 bis zum 26. Mai 2019 wird die bisherige
Mdoglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss im Zusammenhang mit
einem Borsengang ersetzt durch die Mdglichkeit zum Bezugsrechts-
ausschluss zum Verwdsserungsschutz fiir Inhaber von Wandel- und
Optionsanleihen. Der Umfang des vorgeschlagenen Genehmigten
Kapitals 2014 entspricht der gesetzlichen Hdchstgrenze von 50 %

des Grundkapitals unter Beriicksichtigung des derzeit bestehenden
Grundkapitals. Sofern allerdings der unter Tagesordnungspunkt 6
vorgeschlagene Beschluss iiber die Kapitalherabsetzung von der
Hauptversammlung gefasst werden sollte, werden der Vorstand und
der Aufsichtsrat den nachstehenden Beschlussvorschlag in der Haupt-
versammlung dergestalt abgedndert zur Abstimmung stellen, dass der
Umfang des vorgeschlagenen Genehmigten Kapitals 2014 auf 50 %
des nach Herabsetzung bestehenden Grundkapitals reduziert wird.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, zu beschlieBen:

a) Der Vorstand wird ermdchtigt, das Grundkapital der Gesell-
schaft in der Zeit bis zum 26. Mai 2019 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu
EUR 23.517.205,00 durch Ausgabe von bis zu 4.703.441 neuen, auf
den Inhaber lautenden nennwertlosen Stiickaktien (Stammaktien)
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital 2014). Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre ganz oder teilweise
auszuschlieBen. Der Ausschluss des Bezugsrechts ist jedoch nur in
den folgenden Fallen zuldssig:

(i) bei Kapitalerndhungen gegen Bareinlagen, wenn Aktien der
Gesellschaft an der Borse gehandelt werden (regulierter Markt
oder Freiverkehr bzw. die Nachfolger dieser Segmente), die
Kapitalerh6hung zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht
libersteigt, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméchtigung, und
der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bdrsenpreis der
bereits an der Borse gehandelten Aktien der Gesellschaft glei-
cher Gattung und Ausstattung nicht wesentlich im Sinne der
§8& 203 Absatz 1 und 2, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unterschrei-
tet. Auf den Betrag von 10% des Grundkapitals ist der Betrag
anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die aufgrund einer
anderen entsprechenden Erméchtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender Anwen-
dung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben beziehungs-
weise verduBert werden, soweit eine derartige Anrechnung
gesetzlich geboten ist. Im Sinne dieser Ermdchtigung gilt
als Ausgabebetrag bei Ubernahme der neuen Aktien durch
einen Emissionsmittler unter gleichzeitiger Verpflichtung des
Emissionsmittlers, die neuen Aktien einem oder mehreren von
der Gesellschaft bestimmten Dritten zum Erwerb anzubieten,
der Betrag, der von dem oder den Dritten zu zahlen ist;



(i) bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere
zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und
Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten,
wie z.B. Patenten, Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen,
oder sonstigen Produktrechten oder sonstigen Sacheinlagen,
auch Schuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen
und sonstigen Finanzinstrumenten;

(iii) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern
der von der Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften
ausgegebenen Schuldverschreibungen mit Options- oder
Wandlungsrechten bzw. -pflichten ein Bezugsrecht auf neue
Aktien in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach
Ausiibung ihres Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Er-
flillung einer Options- bzw. Wandlungspflicht zustiinde, oder

(iv) fir Spitzenbetrage, die infolge des Bezugsverhaltnisses
entstehen.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die sonstigen Einzel-
heiten der Kapitalerhhung und ihrer Durchfiihrung festzulegen.
Der Vorstand wird erméchtigt, zu bestimmen, dass die neuen
Aktien gemdR § 186 Abs. 5 AktG von einem Kreditinstitut oder
einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7
KWG tdtigen Unternehmen mit der Verpflichtung libernommen
werden sollen, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.

Der Aufsichtsrat wird ermdchtigt, die Fassung der Satzung ent-
sprechend dem jeweiligen Umfang der Grundkapitalerhdhung
aus dem Genehmigten Kapital 2014 abzudndern.

In der Satzung wird in § 5 Absatz 5 der bisherige Wortlaut durch
folgenden neuen Wortlaut ersetzt:

.(5) Der Vorstand ist ermdchtigt, das Grundkapital der Gesell-
schaft in der Zeit bis zum 26. Mai 2019 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu

EUR 23.517.205,00 durch Ausgabe von bis zu 4.703.441 neuen, auf
den Inhaber lautenden nennwertlosen Stiickaktien (Stammaktien)
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital 2014). Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre ganz oder teilweise
auszuschlieBen. Der Ausschluss des Bezugsrechts ist jedoch nur in
den folgenden Fallen zuldssig:

(i) bei Kapitalerndhungen gegen Bareinlagen, wenn Aktien der
Gesellschaft an der Borse gehandelt werden (regulierter Markt
oder Freiverkehr bzw. die Nachfolger dieser Segmente), die
Kapitalerh6hung zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht
libersteigt, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméachtigung,
und der Ausgabepreis der neuen Aktien den Bdrsenpreis der
bereits an der Borse gehandelten Aktien der Gesellschaft
gleicher Gattung und Ausstattung nicht wesentlich im Sinne



der §8 203 Absatz 1 und 2, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter-
schreitet. Auf den Betrag von 10 % des Grundkapitals ist der
Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die aufgrund
einer anderen entsprechenden Ermachtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben bezie-
hungsweise verduBert werden, soweit eine derartige Anrech-
nung gesetzlich geboten ist. Im Sinne dieser Ermdchtigung
gilt als Ausgabebetrag bei Ubernahme der neuen Aktien durch
einen Emissionsmittler unter gleichzeitiger Verpflichtung des
Emissionsmittlers, die neuen Aktien einem oder mehreren von
der Gesellschaft bestimmten Dritten zum Erwerb anzubieten,
der Betrag, der von dem oder den Dritten zu zahlen ist;

(ii

bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen, insbesondere
zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und
Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten,
wie z.B. Patenten, Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen,
oder sonstigen Produktrechten oder sonstigen Sacheinlagen,
auch Schuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen
und sonstigen Finanzinstrumenten;

(iii) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern
der von der Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften
ausgegebenen Schuldverschreibungen mit Options- oder
Wandlungsrechten bzw. -pflichten ein Bezugsrecht auf neue
Aktien in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach
Ausiibung ihres Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Er-
flillung einer Options- bzw. Wandlungspflicht zustiinde, oder

(iv) fir Spitzenbetrage, die infolge des Bezugsverhaltnisses
entstehen.

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die sonstigen Einzel-
heiten der Kapitalerhhung und ihrer Durchfiihrung festzulegen.
Der Vorstand ist ermdchtigt, zu bestimmen, dass die neuen Aktien
gemal § 186 Abs. 5 AktG von einem Kreditinstitut oder einem
nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG
tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung ibernommen werden
sollen, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.

Der Aufsichtsrat ist ermdchtigt, die Fassung der Satzung entspre-
chend dem jeweiligen Umfang der Grundkapitalerh6hung aus
dem Genehmigten Kapital 2014 abzudndern.”

8. Beschlussfassung iiber die Ermdchtigung zur Ausgabe von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechten und
zum Ausschluss des Bezugsrechts

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen den Aktiondren der Gesellschaft
unter diesem Tagesordnungspunkt 8 vor, den Vorstand zu ermdchti-
gen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 26. Mai 2019 einmalig
oder mehrfach Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen oder
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Genussrechte mit oder ohne Wandlungs- oder Bezugsrechten bzw.
Wandlungs- oder Bezugspflichten zu begeben. Die Erméchtigung soll
in erster Linie dazu dienen, die Kapitalausstattung der Gesellschaft bei
Bedarf ziigig und flexibel starken zu kdnnen. Der Gesamtumfang des
rechnerischen Anteils am Grundkapital der auf Grundlage der Ermdch-
tigung auszugebenden Aktien entspricht der gesetzlichen Hochstgren-
ze von 50 % des derzeit bestehenden Grundkapitals. Sofern allerdings
der unter Tagesordnungspunkt 6 vorgeschlagene Beschluss iiber die
Kapitalherabsetzung von der Hauptversammlung gefasst werden
sollte, werden der Vorstand und der Aufsichtsrat den vorstehend
unter diesem Tagesordnungspunkt 8 unterbreiteten Vorschlag in der
Hauptversammlung dergestalt abgedndert zur Abstimmung stellen,
dass der rechnerische Anteil am Grundkapital der auf Grundlage der
Ermdchtigung auszugebenden Aktien auf 50 % des nach Herabsetzung
bestehenden Grundkapitals reduziert wird.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss
zu fassen:

a) Der Vorstand wird ermdchtigt, bis zum 26. Mai 2019 mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals auf den Inhaber
lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen oder
Genussrechte (zusammen ,,Schuldverschreibungen”) mit oder
ohne Laufzeitbeschrankung im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 50.000.000,00 zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubi-
gern von Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte
(auch mit Wandlungs- bzw. Bezugspflichten) auf auf den Inhaber
lautende Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 23.517.205,00 nach
ndherer Mallgabe der Wandel- bzw. Optionsanleihebedingungen
zu gewdhren. Die jeweiligen Schuldverschreibungsbedingungen
konnen fiir die Bedienung der Wandlungs- und Bezugsrechte, die
Erfiillung der Wandlungs- und Bezugspflichten sowie im Falle der
Andienung von Aktien die Verwendung von Aktien aus einem in
dieser oder kiinftigen Hauptversammlungen zu beschlieBenden
bedingten Kapital, aus bestehendem oder kiinftigem genehmig-
ten oder bedingten Kapital und/oder aus bestehenden Aktien
und/oder einen Barausgleich anstelle der Lieferung von Aktien
vorsehen.

Die Schuldverschreibungen kénnen auch durch ein unter der
Leitung der Gesellschaft stehendes Konzernunternehmen
(,Konzernunternehmen”) ausgegeben werden; in einem
solchen Falle wird der Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung

des Aufsichtsrats fiir die Gesellschaft die Garantie fiir die
Schuldverschreibungen zu (ibernehmen und den Inhabern der
Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte (auch mit
Wandlungs- bzw. Bezugspflichten) fiir auf den Inhaber lautende
Stiickaktien der Gesellschaft zu gewdhren.

Die Anleiheemissionen werden in Teilschuldverschreibungen
eingeteilt.

b) Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten
die Inhaber das Recht, ihre Teilschuldverschreibungen nach
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d)
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ndherer MaRgabe der vom Vorstand festzulegenden Wandelan-
leihebedingungen in neue, auf den Inhaber lautende Stiickaktien
der Gesellschaft zu wandeln. Das Wandlungsverhaltnis ergibt sich
aus der Division des Nennbetrags einer Teilschuldverschreibung
durch den festgesetzten Wandlungspreis fiir eine auf den Inhaber
lautende Stiickaktie der Gesellschaft. Liegt der Ausgabebetrag
einer Teilschuldverschreibung unter deren Nennbetrag, so ergibt
sich das Wandlungsverhaltnis durch Division des Ausgabebetrags
der Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wand-
lungspreis fiir eine neue, auf den Inhaber lautende Stiickaktie der
Gesellschaft. Das Wandlungsverhdltnis kann auf ein ganzzahliges
Verhaltnis auf- oder abgerundet werden; ferner kann gegebenen-
falls eine in bar zu leistende Zuzahlung festgesetzt werden. Im
Ubrigen kann vorgesehen werden, dass Spitzen zusammengelegt
und/oder in Geld ausgeglichen werden.

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden
jeder Teilschuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine
beigefiigt, die den Inhaber berechtigen, nach Malgabe der vom
Vorstand festzulegenden Optionsbedingungen auf den Inhaber
lautende Stiickaktien der Gesellschaft zu beziehen. Die Laufzeit
des Optionsrechts darf die Laufzeit der Optionsschuldverschrei-
bung nicht iiberschreiten. Im Ubrigen gelten die Regelungen fiir
das Wandlungsverhaltnis auch fiir das Bezugsverhaltnis.

§ 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG bleiben unberiihrt.

Die jeweiligen Schuldverschreibungsbedingungen kénnen auch
eine Wandlungs- bzw. Bezugspflicht sowie ein Andienungsrecht
des Emittenten zur Lieferung von Aktien (in beliebiger Kombina-
tion) zum Ende der Laufzeit (oder zu einem friiheren Zeitpunkt)
vorsehen. Der anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wandlung
oder Bezug auszugebenden Aktien darf den Nennbetrag der
Teilschuldverschreibung nicht liberschreiten. Das Wandlungsver-
héltnis bzw. Bezugsverhaltnis bestimmt sich nach den Regelungen
unter vorstehend lit. b). Die Gesellschaft kann in den Schuld-
verschreibungsbedingungen berechtigt werden, eine etwaige
Differenz zwischen dem Nennbetrag der Schuldverschreibung

und dem Produkt aus Wandlungspreis und Umtauschverhaltnis
bzw. Optionspreis und Bezugsverhéltnis ganz oder teilweise in bar
auszugleichen.

§ 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG bleiben unberiihrt.

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- bzw. Optionspreis

muss mindestens 80 Prozent des arithmetischen Mittelwerts

der Schlussauktionspreise von Aktien gleicher Ausstattung der
Gesellschaft im XETRA®-Handel (oder in einem an die Stelle des
XETRA®-Systems getretenen funktional vergleichbaren Nachfol-
gesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den letzten
zehn Handelstagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den
Vorstand iiber die Ausgabe der Schuldverschreibungen oder — fiir
den Fall der Einrdumung eines unmittelbaren oder mittelbaren
Bezugsrechts — mindestens 80 Prozent des arithmetischen Mittel-
werts der Schlussauktionspreise von Aktien gleicher Ausstattung
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e)

der Gesellschaft im XETRA®-Handel (oder in einem an die Stelle
des XETRA®-Systems getretenen funktional vergleichbaren Nach-
folgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbérse wahrend der Be-
zugsfrist mit Ausnahme der Tage der Bezugsfrist, die erforderlich
sind, damit der Wandlungs- bzw. Optionspreis gemaB § 186 Abs. 2
Satz 2 AktG fristgerecht bekannt gemacht werden kann, betragen.

§ 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG bleiben unberiihrt.

Fiir den Fall, dass die Gesellschaft wahrend der Laufzeit der nach
dieser Ermachtigung ausgegebenen Schuldverschreibungen

unter Einrdumung eines Bezugsrechts an ihre Aktiondre das
Grundkapital erhdht oder weitere Schuldverschreibungen, mit
Umtausch- oder Bezugsrechten auf Aktien der Gesellschaft bzw.
Wandlungs- oder Bezugspflichten ausgibt, ohne dass zugleich
auch den Inhabern der nach diesem Beschluss ausgegebenen und
mit einem Umtausch- oder Bezugsrecht versehenen Schuldver-
schreibungen ein Bezugsrecht eingerdumt wird, wie es ihnen nach
Ausiibung ihres Umtausch- oder Bezugsrechts zustehen wiirde,
kénnen in den Ausgabebedingungen der Schuldverschreibungen
die nachfolgenden Regelungen vorgesehen werden (Verwdasse-
rungsschutzklausel). Die Bestimmungen dieser Verwdsserungs-
schutzklausel gelten sinngemaQ fiir Schuldverschreibungen mit
einer Wandlungs- oder Bezugspflicht sowie einem Andienungs-
recht des Emittenten zur Lieferung von Aktien. § 9 Abs. 1 AktG
und § 199 AktG bleiben hierbei unberiihrt.

(i) Kapitalerhéhung gegen Einlagen und Gewahrung von sonsti-
gen Bezugsrechten

Im Falle einer Kapitalerh6hung gegen Einlagen unter Gewdh-
rung von Bezugsrechten oder der Gewdhrung von sonstigen
Bezugsrechten wird der Wandlungspreis um den Bezugsrechts-
wert ermaligt.

Der ,Bezugsrechtswert” entspricht dabei (x) dem durchschnitt-
lichen Borsenkurs des den Aktiondren zustehenden Bezugs-
rechts an den letzten zehn Bérsenhandelstagen der Bezugs-
rechte in der Schlussauktion im XETRA®-Handel (oder einem
von der Deutschen Bérse AG bestimmten Nachfolgesystem)
oder, soweit es einen solchen Kurs nicht gibt bzw. soweit ein
Handel mit Bezugsrechten nicht stattfindet, (y) dem von der in
den Ausgabebedingungen festgesetzten Wandlungsstelle oder
Bezugsstelle nach finanzmathematischen Methoden ermittel-
ten Wert des Bezugsrechts.

(i) Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln

Im Falle einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln er-
hoht sich das zur Sicherung des Wandlungsrechts bestehende
bedingte Kapital im gleichen Verhaltnis wie das Grundkapital
(§ 218 AktG). Den Anleihegldubigern werden bei Ausiibung ih-
res Wandlungsrechts so viele zusétzliche Aktien zur Verfligung
gestellt, als hatten sie ihr Wandlungsrecht zum Zeitpunkt der
Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln bereits ausgelibt.
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Bruchteile von Aktien, die in Folge einer Kapitalerhhung aus
Gesellschaftsmitteln entstehen, werden bei der Ausiibung des
Wandlungsrechts nicht ausgeglichen.

(iii) Aktiensplit

Falls sich die Anzahl der Aktien verdndert, ohne dass sich das
Grundkapital dndert (Neueinteilung des Grundkapitals), gilt
die in vorstehend (ii) vorgesehene Regelung sinngemaR.

In jedem Fall darf der anteilige Betrag am Grundkapital der je
Schuldverschreibung zu beziehenden Aktien den Ausgabebe-
trag der Schuldverschreibung nicht {ibersteigen.

Den Aktiondren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht zu, d.h. die
Schuldverschreibungen sind grundsatzlich den Aktiondren der
Gesellschaft zum Bezug anzubieten. Die Schuldverschreibun-

gen kdnnen auch von einem oder mehreren Kreditinstituten

mit der Verpflichtung (ibernommen werden, sie den Aktiondren
zum Bezug anzubieten (,mittelbares Bezugsrecht”). Werden
Schuldverschreibungen von einem Konzernunternehmen ausgege-
ben, hat die Gesellschaft die Gewdhrung des gesetzlichen Bezugs-
rechts fiir die Aktiondre der Gesellschaft sicherzustellen.

Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf Schuldverschrei-
bungen auszuschlieBen, sofern sie gegen Barzahlung ausgegeben
werden und der Vorstand nach pflichtgemaBer Priifung zu der
Auffassung gelangt, dass der Ausgabepreis den nach anerkann-
ten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen
Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter-
schreitet. Dies gilt jedoch nur fiir Schuldverschreibungen mit
einem Wandlungs- und/oder Optionsrecht bzw. einer Wandlungs-
und/oder Bezugspflicht auf Aktien mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von bis zu zehn Prozent des zum Zeitpunkt
des Wirksamwerdens oder — falls dieser Wert geringer ist — der
Ausiibung der vorliegenden Erméchtigung vorhandenen Grund-
kapitals. Auf diese Hochstgrenze von zehn Prozent des Grund-
kapitals ist der anteilige Betrag des Grundkapitals anzurechnen,
der auf Aktien entfallt oder auf den sich Wandlungs- und/

oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- und/oder Bezugspflichten
aus Schuldverschreibungen beziehen, die seit Erteilung dieser
Ermachtigung unter Bezugsrechtsausschluss aufgrund einer
Ermachtigung des Vorstands zum Bezugsrechtsausschluss in un-
mittelbarer bzw. sinngemdBer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben oder die als erworbene eigene Aktien wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung in anderer Weise als iiber die
Bdrse oder durch ein Angebot an alle Aktionare in entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verduBert worden sind.

Der Vorstand ist dariiber hinaus ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre fiir Spitzenbetrdge,
die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, auszuschlie-
Ben.
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)

Ferner ist der Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, um

die Genussrechte ohne Wandlungs- oder Bezugsrecht und ohne
Wandlungs- oder Bezugspflicht einzelnen Investoren zur Zeich-
nung anzubieten, soweit der Ausgabepreis den nach anerkannten
Methoden der Finanzmathematik ermittelten theoretischen Markt-
wert der Genussrechte nicht wesentlich unterschreitet und soweit
die Genussrechte lediglich obligationsdhnlich ausgestaltet sind,
d. h. weder mitgliedschaftsdhnliche Rechte noch Wandlungs- oder
Bezugsrechte bzw. Wandlungs- oder Bezugspflichten auf Aktien
der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am Liquida-
tionserlds gewdhren und sich die Hohe der Ausschiittung nicht
nach der Hohe des Jahresiiberschusses, des Bilanzgewinns oder
der Dividende richtet.

Des Weiteren ist der Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen,
soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern von Umtausch- und
Bezugsrechten bzw. von Wandlungs- und Bezugspflichten, die
von der Gesellschaft oder Konzernunternehmen der Gesellschaft
auf Aktien der Gesellschaft eingerdumt wurden, in dem Umfang
ein Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen, die nach dieser Er-
machtigung ausgegeben werden, zu gewdhren, wie es ihnen nach
Ausiibung ihres Wandlungs- oder Bezugsrechts beziehungsweise
nach Erfiillung einer etwaigen Wandlungs- oder Bezugspflicht
zustiinde (Verwdsserungsschutz).

SchlieBlich ist der Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen, soweit
Schuldverschreibungen gegen Sachleistungen, insbesondere zum
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligun-
gen an Unternehmen, begeben werden und der Ausschluss des
Bezugsrechts im (iberwiegenden Interesse der Gesellschaft liegt.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-

rats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der
Schuldverschreibungen, insbesondere den Zinssatz und die Art der
Verzinsung, den Ausgabekurs und die Laufzeit, die Stiickelung,
Verwdsserungsschutzbestimmungen, den Wandlungs- bzw.
Optionszeitraum sowie den Wandlungs- bzw. Optionspreis festzu-
setzen bzw. im Einvernehmen mit den Organen der die Schuld-
verschreibungen begebenden Konzernunternehmen festzulegen.

9. Beschlussfassung iiber die Schaffung eines bedingten Kapitals
sowie die entsprechende Satzungsdnderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen den Aktiondren der Gesellschaft
unter diesem Tagesordnungspunkt 9 ein Bedingtes Kapital 2014

zur Bedienung der auf Grundlage der Ermdchtigung unter Tages-
ordnungspunkt 8 ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechte mit oder ohne
Wandlungs- oder Bezugsrechten oder -pflichten vor. Der Umfang

des rechnerischen Anteils am Grundkapital der auf Grundlage des
vorgeschlagenen Bedingten Kapitals auszugebenden Aktien entspricht
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der gesetzlichen Hochstgrenze von 50 % des derzeit bestehenden
Grundkapitals. Sofern allerdings der unter Tagesordnungspunkt 6
vorgeschlagene Beschluss iiber die Kapitalherabsetzung von der
Hauptversammlung gefasst werden sollte, werden der Vorstand

und der Aufsichtsrat den nachstehenden Beschlussvorschlag in der
Hauptversammlung dergestalt abgedndert zur Abstimmung stellen,
dass der rechnerische Anteil am Grundkapital der auf Grundlage des
vorgeschlagenen Bedingten Kapitals auszugebenden Aktien auf 50 %
des nach Herabsetzung bestehenden Grundkapitals reduziert wird.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss
zu fassen:

a) Das Grundkapital wird um bis zu EUR 23.517.205,00 durch
Ausgabe von bis zu 4.703.441 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschafts-
jahres ihrer Ausgabe bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2014). Die
bedingte Kapitalerhhung dient der Bedienung von Schuldver-
schreibungen, die aufgrund des Erméchtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 27. Mai 2014 unter Tagesordnungspunkt
8 ausgegeben werden. Dabei wird die bedingte Kapitalerhdhung
nur insoweit durchgefiihrt, wie

(i) die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschrei-
bungen und/oder von Genussrechten mit Umtausch- oder Be-
zugsrechten, die von der Gesellschaft oder ihr nachgeordneten
Konzernunternehmen aufgrund des in der Hauptversammlung
vom 27. Mai 2014 gefassten Ermachtigungsbeschlusses bis
zum 26. Mai 2019 ausgegeben wurden, von ihrem Umtausch-
oder Bezugsrecht Gebrauch machen und die Gesellschaft sich
entschlieBt, die Umtausch- bzw. Bezugsrechte aus diesem
Bedingten Kapital 2014 zu bedienen, oder

(ii) die zur Wandlung und/oder zum Bezug verpflichteten Inhaber
von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/
oder von Genussrechten mit Umtausch- oder Bezugspflichten,
die von der Gesellschaft oder ihren nachgeordneten Konzer-
nunternehmen aufgrund des in der Hauptversammlung vom
27. Mai 2014 gefassten Ermachtigungsbeschlusses bis zum
26. Mai 2019 ausgegeben wurden, ihre Pflicht zum Umtausch
erfiillen bzw. die Gesellschaft von ihrem Andienungsrecht auf
Lieferung von Aktien Gebrauch macht und die Gesellschaft
sich entschlieBt, hierzu Aktien aus diesem Bedingten Kapital
2014 zu liefern.

Die Ausgabe der Aktien erfolgt gemaB den Vorgaben des Erméach-
tigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 27. Mai 2014
unter Tagesordnungspunkt 8, d.h. insbesondere zu mindestens
80 Prozent des arithmetischen Mittelwerts der Schlussauktions-
preise von Aktien gleicher Ausstattung der Gesellschaft im
XETRA®-Handel (oder in einem an die Stelle des XETRA®-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierbdrse an den letzten zehn Handelstagen
vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand tiber

die Ausgabe der Schuldverschreibungen oder — fiir den Fall
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der Einrdumung eines unmittelbaren oder mittelbaren Bezugs-
rechts — mindestens 80 Prozent des arithmetischen Mittelwerts
der Schlussauktionspreise von Aktien gleicher Ausstattung der
Gesellschaft im XETRA®-Handel (oder in einem an die Stelle des
XETRA®-Systems getretenen funktional vergleichbaren Nachfol-
gesystem) an der Frankfurter Wertpapierbérse wahrend der Be-
zugsfrist mit Ausnahme der Tage der Bezugsfrist, die erforderlich
sind, damit der Wandlungs- bzw. Optionspreis gemal § 186 Abs.
2 Satz 2 AktG fristgerecht bekannt gemacht werden kann, unter
Beriicksichtigung von Anpassungen gemaR der im Beschluss der
vorgenannten Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 8
lit. e) bestimmten Verwdsserungsschutzregeln.

Der Aufsichtsrat wird ermdchtigt, die Fassung der Satzung ent-
sprechend dem jeweiligen Umfang der Ausgabe von Aktien aus
dem Bedingten Kapital 2014 abzudndern.

In die Satzung wird folgender neuer § 5 Absatz 6 eingefiigt:

.(6) Das Grundkapital ist um bis zu EUR 23.517.205,00 durch
Ausgabe von bis zu 4.703.441 neuen, auf den Inhaber lau-
tenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des
Geschaftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhéht (Bedingtes
Kapital 2014). Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur
insoweit durchgefiihrt, wie

(i) die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschrei-
bungen und/oder von Genussrechten mit Umtausch- oder Be-
zugsrechten, die von der Gesellschaft oder ihr nachgeordneten
Konzernunternehmen aufgrund des in der Hauptversammlung
vom 27. Mai 2014 gefassten Ermachtigungsbeschlusses bis
zum 26. Mai 2019 ausgegeben wurden, von ihrem Umtausch-
oder Bezugsrecht Gebrauch machen und die Gesellschaft sich
entschlieBt, die Umtausch- bzw. Bezugsrechte aus diesem
Bedingten Kapital 2014 zu bedienen, oder

(ii) die zur Wandlung und/oder zum Bezug verpflichteten Inhaber
von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/
oder von Genussrechten mit Umtausch- oder Bezugspflichten,
die von der Gesellschaft oder ihren nachgeordneten Konzer-
nunternehmen aufgrund des in der Hauptversammlung vom
27. Mai 2014 gefassten Ermachtigungsbeschlusses bis zum
26. Mai 2019 ausgegeben wurden, ihre Pflicht zum Umtausch
erfiillen bzw. die Gesellschaft von ihrem Andienungsrecht auf
Lieferung von Aktien Gebrauch macht und die Gesellschaft
sich entschlieBt, hierzu Aktien aus diesem Bedingten Kapital
2014 zu liefern.

Die Ausgabe der Aktien erfolgt gemaB den Vorgaben des Erméach-
tigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 27. Mai 2014
unter Tagesordnungspunkt 8, d.h. insbesondere zu mindestens
80 Prozent des arithmetischen Mittelwerts der Schlussauktions-
preise von Aktien gleicher Ausstattung der Gesellschaft im
XETRA®-Handel (oder in einem an die Stelle des XETRA®-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der
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Frankfurter Wertpapierbdrse an den letzten zehn Handelstagen
vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand tiber

die Ausgabe der Schuldverschreibungen oder — fiir den Fall

der Einrdumung eines unmittelbaren oder mittelbaren Bezugs-
rechts — mindestens 80 Prozent des arithmetischen Mittelwerts
der Schlussauktionspreise von Aktien gleicher Ausstattung der
Gesellschaft im XETRA®-Handel (oder in einem an die Stelle des
XETRA®-Systems getretenen funktional vergleichbaren Nachfol-
gesystem) an der Frankfurter Wertpapierbérse wahrend der Be-
zugsfrist mit Ausnahme der Tage der Bezugsfrist, die erforderlich
sind, damit der Wandlungs- bzw. Optionspreis gemal § 186 Abs.
2 Satz 2 AktG fristgerecht bekannt gemacht werden kann, unter
Beriicksichtigung von Anpassungen gemaR der im Beschluss der
vorgenannten Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 8
lit. e) bestimmten Verwdsserungsschutzregeln.

Der Aufsichtsrat ist ermdchtigt, die Fassung der Satzung entspre-
chend dem jeweiligen Umfang der Ausgabe von Aktien aus dem
Bedingten Kapital 2014 abzuindern.”

10. Beschlussfassung iiber die Ermachtigung zum Erwerb und zur
Verwendung eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss und
Ausschluss des Andienungsrechts der Aktiondre

Da die Ermdchtigung zum Erwerb eigener Aktien aus der ordentlichen
Hauptversammlung 2009 am 28. Mai 2014 enden wird, soll sie, soweit
von ihr noch kein Gebrauch gemacht wurde, aufgehoben und die
Gesellschaft erneut zum Erwerb eigener Aktien ermdchtigt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss
zu fassen:

a)

b)

0

Die von der Hauptversammlung am 29. Mai 2009 beschlossene
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien wird, soweit von ihr
noch kein Gebrauch gemacht wurde, mit Wirkung zum Ablauf des
27. Mai 2014 aufgehoben. Sodann wird die Gesellschaft ermdch-
tigt, Aktien der Gesellschaft zu erwerben. Die Ermdchtigung ist
auf den Erwerb von eigenen Aktien von insgesamt bis zu 10 %
des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung
bestehenden Grundkapitals beschrénkt. Der Erwerb darf auch
unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten erfolgen, d.h. von Call-
und/oder Put-Optionen.

Als Zweck des Aktienerwerbs wird der Handel in eigenen Aktien
dabei ausgeschlossen. Auf die erworbenen Aktien diirfen zusam-
men mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesell-
schaft befinden oder ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen
sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des jeweils bestehenden
Grundkapitals entfallen. Die Ermdchtigung wird am 28. Mai 2014
wirksam und gilt bis zum 26. Mai 2019.

Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands und innerhalb der
sich aus den aktienrechtlichen Grundsdtzen ergebenden Grenzen
unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG)
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d)

e)

iber die Borse oder auBerhalb der Borse, letzteres insbesondere
durch ein 6ffentliches Kaufangebot. Bei einem 6ffentlichen
Angebot kann die Gesellschaft entweder einen Preis oder eine
Preisspanne fiir den Erwerb festlegen.

Erfolgt der Erwerb der Aktien {iber die Borse, darf der gezahlte
Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Er6ffnungskurs
fiir die Aktien der Gesellschaft im XETRA®-Handel an der Frankf-
urter Wertpapierborse (oder einem von der Deutschen Bérse AG
bestimmten Nachfolgesystem) am jeweiligen Handelstag vor dem
Erwerb um nicht mehr als 10 % (iberschreiten und um nicht mehr
als 20 % unterschreiten.

Erfolgt der Erwerb der Aktien auBerhalb der Borse, darf der ge-
zahlte Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den maRgeb-
lichen Wert einer Aktie der Gesellschaft um nicht mehr als 10 %
liberschreiten und um nicht mehr als 20 % unterschreiten.

Der maBgebliche Wert ist bei einem 6ffentlichen Kaufangebot der
durchschnittliche Eréffnungskurs fiir die Aktien der Gesellschaft
im XETRA®-Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse (oder
einem von der Deutschen Bérse AG bestimmten Nachfolgesystem)
an den letzten fiinf Handelstagen vor der 6ffentlichen Ankiindi-
gung des Kaufangebots. Ergeben sich nach der Veréffentlichung
eines formellen Angebots nicht unerhebliche Abweichungen des
Borsenkurses der Aktie der Gesellschaft gegeniiber dem malgeb-
lichen Wert, so kann das Angebot angepasst werden. Im Falle der
Anpassung wird auf den durchschnittlichen Er6ffnungskurs fiir
die Aktien der Gesellschaft im XETRA®-Handel an der Frankfur-
ter Wertpapierbdrse (oder einem von der Deutschen Borse AG
bestimmten Nachfolgesystem) an den letzten fiinf Handelstagen
vor der Veroffentlichung der Angebotsanpassung abgestellt.

Bei einem Erwerb der Aktien auBerhalb der Borse in sonstiger Wei-
se ist der malBgebliche Wert der durchschnittliche Er6ffnungskurs
fiir die Aktien der Gesellschaft im XETRA®-Handel an der Frankf-
urter Wertpapierborse (oder einem von der Deutschen Borse AG
bestimmten Nachfolgesystem) an den letzten fiinf Handelstagen
vor dem Abschluss des dem Erwerb zugrundeliegenden Vertrages.

Uberschreitet bei einem 6ffentlichen Kaufangebot die Zeichnung
das Volumen des Angebotes, erfolgt die Annahme nach Quoten.
Dabei kann eine bevorrechtigte Annahme geringerer Stiickzahlen
bis zu 100 Stiick angedienter Aktien je Aktiondr sowie eine Run-
dung nach kaufmdnnischen Gesichtspunkten vorgesehen werden.

Der Vorstand wird ermachtigt, die aufgrund einer Ermachtigung
nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworbenen eigenen Aktien mit
Zustimmung des Aufsichtsrats unter Wahrung des Gleichbe-
handlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) zu anderen Zwecken als dem
Handel in eigenen Aktien wieder zu verduBRern.

Die VerduBerung der erworbenen eigenen Aktien kann (iber die
Borse erfolgen. Das Bezugsrecht der Aktiondre ist dabei ausge-
schlossen.
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Daneben kann die VerduBerung auch in anderer Weise als {iber
die Borse vorgenommen werden, insbesondere auch gegen
Sachleistungen etwa zum Erwerb von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen
Schutzrechten, wie z.B. Patenten, Marken oder hierauf gerich-
tete Lizenzen, oder sonstigen Produktrechten oder sonstigen
Sacheinlagen, auch Schuldverschreibungen, Wandelschuldver-
schreibungen und sonstigen Finanzinstrumenten. Eine VerdufBe-
rung auBerhalb der Borse ist insbesondere auch zuldssig, sofern
maximal Aktien, die zehn vom Hundert des Grundkapitals, und
zwar sowohl berechnet auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens
dieser Ermachtigung als auch auf den Zeitpunkt der Ausiibung
der Ermachtigung verduBert werden und die erworbenen eigenen
Aktien zu einem Preis verduBert werden, der den maRgeblichen
Wert von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeit-
punkt der VerduBerung nicht um mehr als 5% (ohne Nebenkos-
ten) unterschreitet. Auf den Betrag von 10 % des Grundkapitals
gemdl dem vorherigen Satz ist der Betrag anzurechnen, der

auf Aktien entfallt, die aufgrund einer anderen entsprechenden
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer
oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG

bis zu der jeweiligen Ausiibung der vorliegenden Ermédchtigung
ausgegeben bzw. verduBert werden, soweit eine derartige Anrech-
nung gesetzlich geboten ist. Als maBgeblicher Wert gilt dabei der
Durchschnitt der Eréffnungskurse fiir die Aktien der Gesellschaft
im XETRA®-Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse (oder
einem von der Deutschen Bérse AG bestimmten Nachfolgesystem)
an den letzten fiinf Bérsenhandelstagen vor der VerduBerung der
Aktien. Das Bezugsrecht der Aktionare ist in den Féllen dieses lit.
f) ausgeschlossen.

Der Vorstand wird ermachtigt, eigene Aktien den Aktiondren
aufgrund eines an alle Aktiondre gerichteten Angebots unter Wah-
rung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) zum Bezug
anzubieten. Der Vorstand kann in diesem Fall mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht fiir Spitzenbetrdge ausschlieRen.

Ferner diirfen die eigenen Aktien nach einer entsprechenden
Anderung der Satzung (Tagesordnungspunkt 11) zur Sachausschiit-
tung an die Aktiondre verwendet werden.

Weiterhin ist auch eine Verwendung zur Erfiillung der Verpflich-
tungen der Gesellschaft aus einem zukiinftig zu beschlieBenden
Aktienoptionsplan mdglich. Soweit im Rahmen eines solchen
Aktienoptionsplans eigene Aktien an Mitglieder des Vorstands der
Gesellschaft tibertragen werden sollen, obliegt die Entscheidung
hieriiber dem Aufsichtsrat der Gesellschaft. Hinsichtlich der Fest-
stellungen (iber die Aufteilung der Bezugsrechte auf Mitglieder
der Geschaftsfiihrungen und Arbeitnehmer, Erfolgsziele, Erwerbs-
und Ausiibungszeitrdume und Wartezeiten fiir die erstmalige
Ausiibung gelten die Beschliisse der Hauptversammlung, welche
zukiinftig einen Beschluss (iber die Einfiihrung eines Aktienopti-
onsplans fasst, jeweils entsprechend. Das Bezugsrecht der Aktiond-
re ist dabei ausgeschlossen.
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11.

12

i) Der Vorstand wird ferner ermdchtigt, die eigenen Aktien mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats ohne weiteren Hauptversammlungs-
beschluss einzuziehen. Die Einziehung fiihrt zur Kapitalherabset-
zung. Der Vorstand kann abweichend hiervon bestimmen, dass
das Grundkapital bei der Einziehung unverdndert bleibt und sich
stattdessen durch die Einziehung der Anteil der Gibrigen Stiick-
aktien am Grundkapital gemaR & 8 Abs. 3 AktG erhéht (verein-
fachtes Einziehungsverfahren gem. § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG). Der
Vorstand ist in diesem Fall zur Anpassung der Angabe der Zahl
der Stiickaktien in der Satzung ermdchtigt.

j) Die Ermachtigungen unter lit. a) bis i) kénnen ganz oder in Teil-
betrdagen, einmal oder mehrmals, einzeln oder gemeinsam durch
die Gesellschaft, aber auch durch ihre Konzernunternehmen oder
fiir ihre oder deren Rechnung durch Dritte ausgenutzt werden.

Die Ermachtigungen erfassen auch die Verwendung von eigenen
Aktien der Gesellschaft, die aufgrund fritherer Ermachtigungs-
beschliisse nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworben wurden.

Beschlussfassung iiber eine Satzungsdnderung

Nach § 58 Abs. 5 AktG ist es der Hauptversammlung erlaubt, eine
Sachausschiittung zu beschlieBen, wenn die Satzung der Gesellschaft
diese Moglichkeit ausdriicklich vorsieht. Um eine solche Beschluss-
fassung zu ermdglichen, soll die Satzung entsprechend gedndert
werden.

Durch diese Satzungsdnderung soll der Hauptversammlung die
erforderliche Flexibilitdt verschafft werden, um in Zukunft Sachaus-
schiittungen beschlieBen zu kdnnen. Als moglicher Gegenstand einer
kiinftigen Sachausschiittung kommen insbesondere eigene Aktien in
Betracht. Die Gesellschaft hat bislang keine konkreten Absichten, in
der Zukunft Sachausschiittungen vorzunehmen, méchte sich aber Fiir
die Zukunft eine solche Gestaltungsmdoglichkeit offenhalten.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss zu
fassen:

§ 33 Absatz 1 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

.(1) Die Hauptversammlung beschlieBt iiber die Verwendung des
sich aus dem festgestellten Jahresabschluss ergebenden Bilanz-
gewinns. Bei der Beschlussfassung tiber die Verwendung des
Bilanzgewinns kann die Hauptversammlung neben oder statt
einer Barausschiittung auch eine Sachausschiittung beschlieBen.”

. Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds

Herr Christian Hopfer hat sein Amt als Mitglied des Aufsichtsrats der
Gesellschaft mit Wirkung zur Beendigung der Hauptversammlung am
27. Mai 2014 niedergelegt. Daher ist eine Neuwahl eines Aufsichts-
ratsmitglieds erforderlich.
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Gemdl § 95 AktG und § 11 Abs. 1 der Satzung besteht der Aufsichts-
rat aus drei Mitgliedern. Der Aufsichtsrat setzt sich gemaB § 96 Abs. 1,
6. Fall AktG nur aus Mitgliedern zusammen, die durch die Hauptver-
sammlung gewahlt werden. Die Hauptversammlung ist an Wahlvor-
schldge nicht gebunden.

Der Aufsichtsrat schldgt vor, den folgenden Beschluss zu fassen:
Wahl des Herrn Wolfgang Sauerborn zum Aufsichtsratsmitglied

Herr Wolfgang Sauerborn, Jahrgang 1954, wohnhaft in 65549 Limburg,
Beruf: Geschaftsfiihrer der WISAG Aviation Service Holding GmbH
sowie mehrerer anderer Unternehmen der WISAG-Gruppe wird mit
Wirkung zum Ablauf dieser Hauptversammlung in den Aufsichtsrat
gewdhlt. Die Wahl erfolgt gemdR § 11 Abs. 4 Satz 1 der Satzung

der Gesellschaft fiir die restliche Amtsdauer des ausscheidenden
Aufsichtsratsmitglieds, Herrn Hopfer, d.h. bis zur Beendigung der
ordentlichen Hauptversammlung, die (iber seine Entlastung fiir das
Geschéftsjahr 2016 beschlieRt.

Herr Wolfgang Sauerborn bekleidet keine Amter in gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsrdten oder vergleichbaren in- und ausldandischen
Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen.

Mit Blick auf Ziffer 5.4.1 des Deutschen Corporate Governance Kodex
wird erklart, dass die WISAG-Gruppe, bei deren Unternehmen Herr
Sauerborn wie vorstehend angegeben Geschéftsfiihrer ist, wesent-
licher Dienstleister mehrerer Beteiligungsgesellschaften der Fair Value
REIT-AG ist. Die WISAG-Gruppe ist auch einer der groBeren Mieter des
Fair Value Konzerns (Platz zehn). Im Ubrigen steht nach Einschitzung
des Aufsichtsrats Herr Sauerborn nicht in nach Ziffer 5.4.1 des Deut-
schen Corporate Governance Kodex offenzulegenden persdnlichen
oder geschaftlichen Beziehungen zu der Fair Value REIT-AG oder deren
Konzernunternehmen, den Organen der Fair Value REIT-AG oder
einem wesentlich an der Fair Value REIT-AG beteiligten Aktiondr.
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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7 (Ermachtigung
zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre bei Ausgabe der
neuen Aktien im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2014) an die
Hauptversammlung

a)

Einleitung

Zu Punkt 7 der Tagesordnung erstattet der Vorstand gemaR § 203 Abs.
2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG folgenden Bericht lber die Griinde
fiir die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre
bei Ausgabe der neuen Aktien.

Der Bericht liegt vom Tage der Einberufung an in den Geschafts-
rdumen der Fair Value REIT-AG, Leopoldstr. 244, 80807 Miinchen,
Deutschland, zur Einsicht der Aktiondre aus, ist (iber die Internetseite
der Gesellschaft unter www.fvreit.de/Investor-Relations/Haupt-
versammlung/Einladung zuganglich und liegt auch wahrend der
Hauptversammlung zur Einsicht der Aktiondre aus. Eine Abschrift wird
jedem Aktiondr auf Verlangen unverziiglich und kostenlos erteilt und
zugesandt.

Die Hauptversammlung vom 7. September 2007 hatte die Schaffung
des ,Genehmigten Kapitals 1" beschlossen. Mit der Eintragung des
,Genehmigten Kapitals 1" am 31. Oktober 2007 war der Vorstand bis
zum 2. September 2012 ermdchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft
mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu Euro 21.250.000,00
durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer auf den Inhaber
lautender Stiickaktien zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 1). Diese
Ermdchtigung ist abgelaufen. Das Genehmigte Kapital | aus dem Jahr
2007 soll daher durch das nunmehr vorgeschlagene neue Genehmigte
Kapital 2014 ersetzt werden. Die Ermachtigung soll fiir die gesetzlich
zuldssige Frist von flinf Jahren erteilt werden. Dazu soll § 5 Absatz 5
der Satzung entsprechend neu gefasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Vorstand zu ermachtigen,
das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats
bis einschlieBlich zum 26. Mai 2019 um bis zu Euro 23.517.205 durch
einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender
Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Geneh-
migtes Kapital 2014).

Das Volumen des Genehmigten Kapitals 2014 entspricht 50 Prozent
des derzeit bestehenden Grundkapitals und schopft im Interesse einer
groBtmaglichen Flexibilitdt fiir die Gesellschaft den gesetzlichen
Hochstrahmen filir genehmigtes Kapital vollstdndig aus. Sofern aller-
dings der unter Tagesordnungspunkt 6 vorgeschlagene Beschluss iiber
die Kapitalherabsetzung von der Hauptversammlung gefasst werden
sollte, werden der Vorstand und der Aufsichtsrat den vorstehend unter
diesem Tagesordnungspunkt 7 unterbreiteten Beschlussvorschlag

in der Hauptversammlung dergestalt abgedndert zur Abstimmung
stellen, dass der Umfang des vorgeschlagenen Genehmigten Kapitals
2014 auf 50% des nach Herabsetzung bestehenden Grundkapitals
reduziert wird. Die neuen Aktien sind grundsétzlich den Aktionaren
zum Bezug anzubieten. Dem genliigt auch ein mittelbares Bezugsrecht
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im Sinne des § 186 Abs. 5 AktG. Der Vorstand soll jedoch ermdchtigt
werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugs-
recht der Aktiondre bei Ausgabe der neuen Aktien in bestimmten
Féllen auszuschlieBen.

Bezugsrechtsausschluss Fiir Spitzenbetrage

Wenn den Aktiondren bei einer Kapitalerhéhung grundsétzlich ein
Bezugsrecht auf die neuen Aktien eingerdumt wird, soll der Vorstand
ermachtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktiondre fiir Spitzenbetrdge auszuschlieBen. Die Mdglichkeit

des Ausschlusses des Bezugsrechts filir Spitzenbetrdge dient dazu, ein
technisch durchfiihrbares Bezugsverhaltnis darzustellen. Die als freie
Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen Aktien wer-
den entweder durch Verkauf (iber die Borse oder in sonstiger Weise
bestmdglich fiir die Gesellschaft verwertet. Der mdgliche Verwdsse-
rungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrdge gering.

Bezugsrechtsausschluss bei Sachleistungen

Der Vorstand soll ermdchtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen das Bezugsrecht der
Aktiondre auszuschlieBen, insbesondere um neue Aktien als Gegen-
leistung im Rahmen des Zusammenschlusses mit anderen Unter-
nehmen oder im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen, Teilen von
Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen oder Immobilien,
gewerblichen Schutzrechten, wie z.B. Patenten, Marken oder hierauf
gerichteten Lizenzen, oder sonstigen Produktrechten oder sonstigen
Sacheinlagen, auch Schuldverschreibungen, Wandelschuldverschrei-
bungen und sonstigen Finanzinstrumenten, zu gewahren. Zunehmend
ergibt sich in diesen Fdllen die Notwendigkeit, als Gegenleistung
nicht Geld, sondern Aktien der erwerbenden Gesellschaft bereitzustel-
len. Ein Grund hierfiir ist, dass fiir attraktive Akquisitionsobjekte nicht
selten die Bereitstellung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft
verlangt wird. AuBerdem kann, insbesondere wenn gréBere Einheiten
betroffen sind, die Gewdhrung neuer Aktien als Gegenleistung aus
Griinden der Liquiditdtsschonung vorteilhaft sein. Die Gesellschaft
erhalt mit der vorgeschlagenen Ermachtigung die notwendige Flexi-
bilitdt, um Mdglichkeiten, insbesondere zum Zusammenschluss mit
anderen Unternehmen und zum Unternehmens-, Unternehmensteil-
oder Beteiligungserwerb oder Erwerb von anderen Sacheinlagen unter
Einbeziehung dieser Form der Gegenleistung zu nutzen. Hierfir ist
die vorgeschlagene Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre erforderlich. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts kann
der Zusammenschluss mit anderen Unternehmen oder der Erwerb von
Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder Beteiligungen an Unter-
nehmen oder der Erwerb von anderen Sacheinlagen, gegen Gewdh-
rung neuer Aktien nicht mdglich und die damit verbundenen Vorteile
fiir die Gesellschaft nicht erreichbar sein. Den vorgenannten Zwecken
dient zwar auch die unter Punkt 10 der Tagesordnung neu zu be-
schlieBende Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener
Aktien. Der Gesellschaft soll aber die notwendige Flexibilitdt einge-
rdumt werden, diese Zwecke auch unabhangig von einem Riickerwerb
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eigener Aktien auf Grundlage des unter Punkt 10 der Tagesordnung
zu fassenden Beschlusses und der auf zehn Prozent des Grundkapitals
beschrankten Erwerbsermdchtigung erreichen zu kénnen. Konkrete
Plane zur Ausiibung der Ermdchtigung bestehen derzeit nicht. Wenn
sich Mdglichkeiten zum Zusammenschluss mit anderen Unternehmen
oder zum Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder
Beteiligungen an Unternehmen oder zum Erwerb von anderen Sach-
einlagen konkretisieren, wird der Vorstand sorgfaltig priifen, ob er von
der Moglichkeit der Sachkapitalerhdhung und der Mdglichkeit des Be-
zugsrechtsausschlusses Gebrauch machen soll. Er wird dies nur dann
tun, wenn er zu der Uberzeugung gelangt, dass der Zusammenschluss
bzw. der Unternehmens-, Unternehmensteil- oder Beteiligungserwerb
oder der Erwerb von anderen Sacheinlagen gegen Gewdhrung neuer
Aktien der Gesellschaft im wohlverstandenen Interesse der Gesell-
schaft liegt. Der Aufsichtsrat wird seine erforderliche Zustimmung nur
erteilen, wenn er ebenfalls zu dieser Uberzeugung gelangt. Uber die
Einzelheiten der Ausnutzung dieser Ermachtigung zum Bezugsrechts-
ausschluss wird der Vorstand in der Hauptversammlung berichten, die
auf einen etwaigen Zusammenschluss oder Erwerb gegen Gewdhrung
von Aktien der Gesellschaft folgt.

Bezugsrechtsausschluss bei Kapitalerhdhungen gegen Bareinlagen
um bis zu 10 %

Der Vorstand soll aber auch ermachtigt sein, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, wenn

die Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die
neuen Aktien, fiir die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insge-
samt entfallende anteilige Betrag am Grundkapital zehn Prozent des
Grundkapitals nicht tiberschreitet und der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Bdrsenpreis der bereits borsennotierten Aktien gleicher
Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festle-
gung des Ausgabebetrags durch den Vorstand nicht wesentlich im
Sinne der §8& 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet.
MaRgeblich fiir die Zehn-Prozent-Grenze ist dabei entweder das zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung mit Eintragung

im Handelsregister oder das zum Zeitpunkt der Ausgabe der neuen
Aktien vorhandene Grundkapital, je nachdem zu welchem dieser Zeit-
punkte der Grundkapitalbetrag geringer ist. Das bedeutet, dass der
niedrigere dieser Betrdge anzusetzen ist. Rechtsgrundlage fiir diesen
Bezugsrechtsausschluss ist § 203 Abs. 1 und 2 AktG in Verbindung mit
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG. Ein etwaiger Abschlag vom maBgeblichen
Bdrsenpreis wird voraussichtlich nicht liber drei Prozent, jedenfalls
aber maximal bei fiinf Prozent des Borsenpreises liegen. Diese Mdg-
lichkeit des Bezugsrechtsausschlusses dient dem Interesse der Gesell-
schaft an der Erzielung eines bestmdglichen Preises bei der Ausgabe
der neuen Aktien. Die Gesellschaft wird so in die Lage versetzt, sich
aufgrund der jeweiligen Borsenverfassung bietende Chancen schnell
und flexibel sowie kostenglinstig zu nutzen. Der durch eine markt-
nahe Preisfestsetzung erzielbare Ausgabebetrag fiihrt in der Regel zu
einem deutlich hoheren Mittelzufluss je neuer Aktie als im Falle einer
Aktienplatzierung mit Bezugsrecht. Durch den Verzicht auf die zeit-
und kostenaufwendige Abwicklung des Bezugsrechts kann zudem der
Eigenkapitalbedarf aus sich kurzfristig bietenden Marktchancen
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zeitnah gedeckt werden. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG

eine Veroffentlichung des Bezugspreises bis spatestens drei Tage vor
Ablauf der Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitdt an den Aktien-
markten besteht aber auch in diesem Fall ein Marktrisiko, namentlich
ein Kursanderungsrisiko, liber mehrere Tage, das zu Sicherheitsab-
schldgen bei der Festlegung des VerduBerungspreises und so zu nicht
marktnahen Konditionen fiihren kann. Zudem kann die Gesellschaft
bei Einrdumung eines Bezugsrechts wegen der Linge der Bezugs-
frist nicht kurzfristig auf glinstige Marktverhaltnisse reagieren. Dem
vorgenannten Zweck dient zwar auch die unter Punkt 10 dieser
Tagesordnung zu beschlieBende Erméchtigung zum Erwerb und zur
Verwendung eigener Aktien. Der Gesellschaft soll aber die notwendige
Flexibilitdt eingerdumt werden, diese Zwecke auch unabhdngig von
einem Riickerwerb eigener Aktien unter Punkt 10 der Tagesordnung
zu fassenden Beschlusses und der auf zehn Prozent des Grundkapi-
tals beschrankten Erwerbsermachtigung erreichen zu kénnen. Durch
eine Anrechnungsklausel, die im Falle anderer unter Bezugsrechts-
ausschluss in unmittelbarer, entsprechender oder sinngemaBer
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgender MaBnahmen
eine entsprechende Reduzierung des Umfangs der Ermachtigung vor-
sieht, soll zudem sichergestellt werden, dass die in § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG vorgesehene Zehn-Prozent-Grenze unter Beriicksichtigung aller
Ermachtigungen mit der Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses
nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG eingehalten wird, soweit eine derartige
Anrechnung gesetzlich geboten ist. Die vorgeschlagene Ermachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss liegt aus den genannten Griinden im
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiondre. Da sich der Ausgabe-
betrag fiir die neuen Aktien am Bdrsenkurs zu orientieren hat und
die Ermdchtigung nur einen beschrankten Umfang hat, sind die
Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt. Die Aktiondre haben
die Mdglichkeit, ihre relative Beteiligung durch einen Zukauf {iber die
Borse aufrechtzuerhalten.

Bezugsrechtsausschluss bei Options- oder Wandlungsrechten

Wenn den Aktiondren bei einer Kapitalerhdhung grundsétzlich ein
Bezugsrecht auf die neuen Aktien eingerdumt wird, soll der Vorstand
dariiber hinaus auch ermdchtigt sein, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen, soweit es
erforderlich ist, um den Inhabern und/oder Glaubigern von Wand-
lungs- und/oder Optionsrechten bzw. den zur Wandlung und/oder
Optionsausiibung Verpflichteten aus Schuldverschreibungen, die von
der Gesellschaft oder von einem Konzernunternehmen ausgegeben
worden sind, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu
gewdhren, wie es ihnen nach Ausiibung der Wandlungs- und/oder
Optionsrechte bzw. nach Erfiillung der Wandlungs- und/oder Options-
pflichten zustdnde. Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen sind
zur Erleichterung der Platzierbarkeit am Kapitalmarkt regelmaBig mit
einem Verwdsserungsschutz versehen. Als Verwdsserungsschutz tiblich
ist ein Geldausgleich oder wahlweise die ErmdBigung des Wandlungs-
bzw. Optionspreises bzw. eine Anpassung des Umtauschverhaltnisses.
Daneben sehen Wandel- und Optionsschuldverschreibungsbedin-
gungen liblicherweise vor, dass insbesondere im Fall einer Kapitaler-
héhung unter Einrdumung eines Bezugsrechts fiir die Aktiondre den
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Inhabern oder Gldubigern von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
den Schuldnern von Wandlungs- oder Optionspflichten anstelle eines
Verwdsserungsschutzes durch die vorgenannten Mechanismen ein
Bezugsrecht auf neue Aktien eingerdaumt werden kann, wie es auch
den Aktiondren zusteht. Sie werden, wenn der Vorstand von dieser
Méglichkeit Gebrauch macht, so gestellt, als ob sie ihr Wandlungs-
oder Optionsrecht bereits ausgelibt bzw. ihre Wandlungs- oder
Optionspflicht bereits erfiillt hdtten. Dies hat den Vorteil, dass die
Gesellschaft — im Gegensatz zu einem Verwdsserungsschutz durch
ErmaBigung des Wandlungs- oder Optionspreises bzw. durch eine
Anpassung des Umtauschverhdltnisses — einen hoheren Ausgabe-
betrag fiir die bei der Wandlung oder Optionsausiibung auszugeben-
den Aktien erzielen kann und dafiir auch keinen Geldausgleich leisten
muss. Um dies zu erreichen, ist insoweit ein Bezugsrechtsausschluss
erforderlich.

Bei Abwdgung aller genannten Umstdnde halten Vorstand und
Aufsichtsrat die Ermachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts in
den genannten Féllen aus den aufgezeigten Griinden auch unter Be-
riicksichtigung des bei Ausnutzung der betreffenden Ermachtigung zu
Lasten der Aktiondre eintretenden Verwdsserungseffekts fiir sachlich
gerechtfertigt und gegeniiber den Aktiondren fiir angemessen.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung (iber jede Ausnutzung des
genehmigten Kapitals berichten.
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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 8

der Tagesordnung iiber den Bezugsrechtsausschluss bei der
Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
oder Genussrechten gemaRB § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG in Verbindung
mit § 186 Abs. 3 Satz 4 und Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand erstattet den nachfolgenden Bericht an die Hauptversamm-
lung zu Tagesordnungspunkt 8 gemaR § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG in Ver-
bindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 und Abs. 4 Satz 2 AktG (ber die Griinde
fiir die Ermachtigung des Vorstands, das Bezugsrecht der Aktionare bei
Ausnutzung der Ermdchtigung auszuschlieBen.

Der Bericht liegt vom Tage der Einberufung an in den Geschaftsraumen
der Fair Value REIT-AG, Leopoldstr. 244, 80807 Miinchen, Deutschland,
zur Einsicht der Aktiondre aus, ist Gber die Internetseite der Gesellschaft
unter www.fvreit.de/Investor-Relations/Hauptversammlung/Einladung
zugdnglich und liegt auch wéhrend der Hauptversammlung zur Einsicht
der Aktiondre aus. Eine Abschrift wird jedem Aktionar auf Verlangen
unverziiglich und kostenlos erteilt und zugesandt. Der Bericht wird wie
folgt bekannt gemacht:

Wir schlagen der Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 8 eine
Ermdchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen oder Genussrechten (zusammen ,,Schuldverschreibungen®)
und unter Tagesordnungspunkt 9 das zu deren Bedienung vorgesehene
Bedingte Kapital 2014 vor. Die Begebung von Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen oder Genussrechten (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) kann zusatzlich zu den klassischen Mdglichkeiten der Fremd-
und Eigenkapitalaufnahme die Mdéglichkeit bieten, je nach Marktlage
attraktive Finanzierungsalternativen am Kapitalmarkt zu nutzen. Der
Gesamtumfang des rechnerischen Anteils am Grundkapital der auf Grund-
lage der Ermachtigung auszugebenden Aktien entspricht der gesetzlichen
Hochstgrenze von 50 % des derzeit bestehenden Grundkapitals. Der
Rahmen soll auf einen Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen von
maximal EUR 50.000.000,00 und eine Berechtigung zum Bezug von auf
den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 23.517.205,00
begrenzt werden. Sofern allerdings der unter Tagesordnungspunkt 6 vor-
geschlagene Beschluss (iber die Kapitalherabsetzung von der Hauptver-
sammlung gefasst werden sollte, werden der Vorstand und der Aufsichts-
rat den vorstehend unter diesem Tagesordnungspunkt 8 unterbreiteten
Beschlussvorschlag in der Hauptversammlung dergestalt abgeandert zur
Abstimmung stellen, dass der rechnerische Anteil am Grundkapital der auf
Grundlage der Ermdchtigung auszugebenden Aktien auf 50 % des nach
Herabsetzung bestehenden Grundkapitals reduziert wird.

Die Emission von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen oder
Genussrechten ermdglicht die Aufnahme von Fremdkapital zu attraktiven
Konditionen, das bei Félligkeit unter Umstdnden in Eigenkapital umge-
wandelt wird und so der Gesellschaft erhalten werden kann. Die ferner
vorgesehene Mdglichkeit, neben der Einrdumung von Wandel- und/oder
Optionsrechten auch Wandlungs- oder Bezugspflichten zu begriinden,
erweitert den Spielraum fiir die Ausgestaltung dieses Finanzierungs-
instruments. Die Ermdchtigung gibt der Gesellschaft die erforderliche
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Flexibilitét, die Schuldverschreibungen selbst oder {iber unter der Leitung
der Gesellschaft stehende Konzernunternehmen (,,Konzernunterneh-
men”) zu platzieren. Die Ermichtigung legt die Grundlagen fiir die
Bestimmung des Wandlungs- bzw. Optionspreises fest.

Zur Bedienung der Wandlungs- und/oder Optionsrechte aus diesen
Schuldverschreibungen soll ein entsprechendes Bedingtes Kapital 2014
beschlossen werden.

Den Aktiondren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht zu gewdhren. Bei einer
Platzierung (iber Konzernunternehmen muss die Gesellschaft ebenfalls
sicherstellen, dass den Aktiondren der Gesellschaft das gesetzliche Bezugs-
recht gewahrt wird. Um die Abwicklung zu erleichtern, ist die Moglichkeit
vorgesehen, die Schuldverschreibungen an ein oder mehrere Kreditinsti-
tute mit der Verpflichtung auszugeben, den Aktiondren die Schuldver-
schreibungen entsprechend ihrem Bezugsrecht zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand soll jedoch erméachtigt werden, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht insoweit auszuschlieBen, als sich die Ausgabe
von Aktien aufgrund von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder Wand-
lungs- bzw. Bezugspflichten auf bis zu zehn Prozent des Grundkapitals
der Gesellschaft beschrdnkt. Auf diese Beschrankung auf zehn Prozent
des Grundkapitals ist eine anderweitige Ausgabe von Aktien gegen
Bareinlage oder eine Ausgabe von Wandlungs- und/oder Optionsrechten
bzw. Wandlungs- und/oder Bezugspflichten anzurechnen, soweit diese
unter Ausnutzung einer Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wdhrend der Laufzeit dieser
Ermdchtigung erfolgt. Anzurechnen ist auBerdem das Grundkapital, das
auf erworbene eigene Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung in anderer Weise als (iber die Borse oder durch ein Angebot
an alle Aktiondre in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG verduBert werden. Durch diese Anrechnungen wird sichergestellt,
dass keine Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen ausgegeben
werden, wenn dies dazu fiihren wiirde, dass insgesamt fiir mehr als zehn
Prozent des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktiondre in unmittelbarer
oder mittelbarer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG durch den
Vorstand ausgeschlossen wird. Diese weitergehende Beschrdnkung liegt
im Interesse der Aktiondre, die bei entsprechenden KapitalmaBnahmen
ihre Beteiligungsquote mdglichst aufrechterhalten wollen.

Durch diese Mdglichkeit des Ausschlusses des Bezugsrechts erhalt die
Gesellschaft die Flexibilitét, glinstige Kapitalmarktsituationen kurzfristig
wahrzunehmen und durch eine marktnahe Festsetzung der Konditionen
bessere Bedingungen bei der Festlegung von Zinssatz und Ausgabepreis
der Schuldverschreibung zu erreichen. MaRgeblich hierfiir ist, dass im
Gegensatz zu einer Emission von Schuldverschreibungen mit Bezugsrecht
der Ausgabepreis erst unmittelbar vor der Platzierung festgesetzt werden
kann, wodurch ein erhéhtes Kursdnderungsrisiko fiir den Zeitraum einer
Bezugsfrist vermieden werden kann. Bei Gewdhrung eines Bezugsrechts
muss dagegen der Bezugspreis bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist
verdffentlicht werden. Angesichts der haufig zu beobachtenden Volatilitat
an den Aktienmarkten besteht damit ein Marktrisiko (iber mehrere Tage,
welches zu Sicherheitsabschldgen bei der Festlegung der Anleihekondi-
tionen und so zu nicht marktnahen Konditionen fiihrt. Auch ist bei
Gewdhrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit (iber seine
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Ausiibung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefdhrdet bzw. mit
zusatzlichen Aufwendungen verbunden.

Indem der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen nicht wesentlich un-
ter ihrem nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten
rechnerischen Marktwert festgelegt wird, soll dem Schutzbediirfnis der
Aktiondre hinsichtlich einer Verwdsserung ihres Anteilsbesitzes Rechnung
getragen werden. Bei einem solchen Ausgabepreis der Schuldverschrei-
bungen hétte ndmlich das Bezugsrecht einen Wert von nahe Null. So ist
der Schutz der Aktiondre vor einer wirtschaftlichen Verwdsserung ihres An-
teilsbesitzes gewahrleistet und den Aktiondren entsteht kein wesentlicher
wirtschaftlicher Nachteil durch einen Bezugsrechtsausschluss. Aktionare,
die ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft aufrechterhalten oder
Schuldverschreibungen entsprechend ihrer Beteiligungsquote erwerben
mochten, kdnnen dies durch einen Zukauf Gber den Markt zu anndhernd
gleichen Konditionen erreichen.

Der Vorstand wird ferner ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen. Solche Spitzenbetrdge
kdnnen sich aus dem Betrag des jeweiligen Emissionsvolumens und der
Darstellung eines praktikablen Bezugsverhaltnisses ergeben. Ein Aus-
schluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrdge erleichtert in diesen Fdllen
die Abwicklung der KapitalmaBnahme. Die vom Bezugsrecht der Aktiondre
ausgeschlossenen freien Spitzen werden entweder durch Verkauf {iber die
Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fiir die Gesellschaft verwertet.
Durch die Beschrankung auf Spitzenbetrdge erleiden die Aktiondre keine
nennenswerte Verwasserung.

Der Vorstand soll ferner mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméchtigt
werden, bei der Ausgabe von Genussrechten, die in ihrer Ausstattung
nicht aktiengleich oder aktiendhnlich sind, also insbesondere keine
Teilhabe am Liquidationserlds gewdhren und bei denen sich die Héhe der
Ausschiittung nicht nach der Hohe des Jahresiiberschusses, des Bilanz-
gewinns oder der Dividende richtet, und die nicht mit Wandlungs- oder
Bezugsrechten bzw. Wandlungs- oder Bezugspflichten verbunden sind,
das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen. Unter der Prémisse

einer obligationsdhnlichen Ausgestaltung der Genussrechte wird die
mitgliedschaftliche Position der Aktiondre nicht betroffen; weder das
Stimmrecht noch der anteilige Dividendenanspruch oder der Anteil am
Gesellschaftsvermdgen wiirden durch eine bezugsrechtslose Genussrechts-
emission verdndert. Im Falle eines Bezugsrechtsausschlusses miissten die
Genussrechte zudem verbindlich zu marktgerechten Ausgabebedingungen
begeben werden, so dass sich diesbeziiglich schon kein nennenswerter
Bezugsrechtswert ergdbe. Demgegeniiber wird der Vorstand durch die
Mdoglichkeit eines Bezugsrechtsausschlusses in die Lage versetzt, ein
niedriges Zinsniveau bzw. eine giinstige Nachfragesituation flexibel und
kurzfristig fiir eine Emission zu nutzen. Dadurch ist er in der Lage, das
Platzierungsrisiko deutlich zu reduzieren. Dagegen bestiinde bei einer
Genussrechtsemission unter Wahrung des Bezugsrechts die je nach
Marktlage mehr oder weniger groBe Gefahr, dass sich die einmal festge-
setzten Konditionen bis zum Zeitpunkt der tatsdchlichen Platzierung am
Markt als nicht mehr marktgerecht erweisen. Die Gesellschaft liefe daher
Gefahr, die Genussrechte gar nicht platzieren zu kdnnen, oder aber, diese
zu glinstig zu platzieren. Beides wdre nicht im Interesse der Gesellschaft
oder ihrer Aktiondre. Um dem Schutzbediirfnis der Aktiondre Rechnung
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zu tragen, wird der Vorstand jedoch im Einzelfall sorgfaltig priifen, ob ein
Bezugsrechtsausschluss im Interesse der Gesellschaft erforderlich ist.

Weiterhin soll der Vorstand die Mdglichkeit erhalten, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, um den
Inhabern oder Gldubigern von Wandlungs- und/oder Optionsrechten
oder auch von mit Wandlungs- oder Bezugspflichten ausgestatteten
Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie
es ihnen nach Ausiibung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder nach
Erfiillung der Wandlungs- bzw. Bezugspflichten zustehen wiirde. Dadurch
wird eine wirtschaftliche Schlechterstellung der Inhaber/Gldubiger von
Wandlungs- und/oder Optionsrechten (auch mit Wandlungs- und/oder
Bezugspflicht) vermieden; ihnen wird ein Verwésserungsschutz gewahrt,
der der Kapitalmarktpraxis entspricht, die Platzierung der Wandel- und/
oder Optionsschuldverschreibung erleichtert und der Gesellschaft einen
hoheren Mittelzufluss ermdglicht, weil der Wandlungs- bzw. Optionspreis
in diesen Fallen nicht ermaBigt oder ein anderweitiger Verwdsserungs-
schutz gewahrt zu werden braucht. Die Belastung der bisherigen
Aktiondre erschopft sich darin, dass den Inhabern/Gldubigern von Wand-
lungs- und/oder Optionsrechten (auch mit Wandlungs- und/oder
Bezugspflichten) ein Bezugsrecht gewéhrt wird, das ihnen ohnehin
zustlinde, wenn sie ihre Wandlungs- und/oder Optionsrechte bereits
ausgelibt oder ihre Pflicht zur Wandlung und/oder zum Bezug bereits
erfiillt hatten. In der Abwagung der Vor- und Nachteile erscheint der
Bezugsrechtsausschluss in diesem Fall daher sachgerecht.

Des Weiteren soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, um die
jeweiligen Finanzinstrumente gegen Sachleistungen begeben zu kénnen.
Die Ermdchtigung soll der Gesellschaft die Mdglichkeit verschaffen, diese
Finanzierungsinstrumente auch im Zusammenhang mit dem Erwerb von
Vermdgensgegenstdanden einzusetzen. Dies kann insbesondere beim
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an
Unternehmen praktisch werden. In solchen Fallen bestehen die Verkdufer
hdufig darauf, eine Gegenleistung in anderer Form als Geld oder nur
Geld zu erhalten. Dann kann es eine interessante Alternative darstel-

len, anstelle oder neben der Gewdhrung von Aktien oder Barleistungen
Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten oder
Genussrechte (auch mit Wandlungs- und/oder Bezugspflichten) anzu-
bieten. Diese Mdglichkeit schafft zusatzliche Flexibilitdt und erhoht die
Chancen der Gesellschaft bei Akquisitionen.

Sowohl die Ermdchtigung zur Ausgabe gegen Sachleistungen als auch ein
diesbeziiglicher Bezugsrechtsausschluss sollen jedoch nur dann genutzt
werden, wenn der Erwerb des betreffenden Gegenstands im iiberwiegen-
den Interesse der Gesellschaft liegt und ein anderweitiger Erwerb,
insbesondere durch Kauf, rechtlich oder tatsachlich nicht oder nur zu
ungiinstigeren Bedingungen in Betracht kommt. In diesen Fillen wird die
Gesellschaft indes stets priifen, ob ein ebenso geeigneter Weg zum Erwerb
der Sache zur Verfiigung steht, der in seinen Auswirkungen weniger stark
in die Stellung der Aktiondre eingreift. Dem Interesse der Aktiondre wird
weiter dadurch Rechnung getragen, dass die Gesellschaft bei dem Erwerb
von Sachleistungen gegen die Begebung einer Schuldverschreibung und/
oder von Genussrechten und/oder die Ausgabe neuer Aktien verpflichtet
ist, sich an Marktpreisen zu orientieren.
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In den Anleihebedingungen kann — zur Erh6hung der Flexibilitdt — vorge-
sehen werden, dass die Gesellschaft einem Wandlungs- bzw. Optionsbe-
rechtigten bzw. einem Wandlungs- oder Bezugsverpflichteten nicht Aktien
der Gesellschaft gewdhrt, sondern den Gegenwert in Geld zahlt. Das
vorgesehene Bedingte Kapital 2014 dient dazu, die mit den Wandel- und/
oder Optionsschuldverschreibungen verbundenen Wandlungs- bzw.
Optionsrechte zu bedienen oder Wandlungs- bzw. Bezugspflichten auf
Aktien der Gesellschaft zu erfiillen, soweit dafiir nicht eigene Aktien
eingesetzt werden.
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Bericht des Vorstands iiber den Ausschluss des Bezugsrechts

im Rahmen der Ermdchtigung zum Erwerb und zur VerduBerung
eigener Aktien gemaB §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, Halbsatz 2, 186
Abs. 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 10

a)

b)

(o]

Einleitung

Der Vorstand hat zu Punkt 10 der Tagesordnung gemaR §§ 71 Abs.

1 Nr. 8 Satz 5, Halbsatz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen
Bericht Uber die Griinde flir den Bezugsrechtsausschluss erstattet. Der
Bericht liegt vom Tage der Einberufung an in den Geschdftsraumen
der Fair Value REIT-AG, Leopoldstr. 244, 80807 Miinchen, Deutschland,
zur Einsicht der Aktiondre aus, ist Giber die Internetseite der Gesell-
schaft unter www.fvreit.de/Investor-Relations/Hauptversammlung/
Einladung zugdnglich und liegt auch wéhrend der Hauptversamm-
lung zur Einsicht der Aktiondre aus. Eine Abschrift wird jedem Aktionar
auf Verlangen unverziiglich und kostenlos erteilt und zugesandt. Der
Bericht wird wie folgt bekannt gemacht:

Erwerb eigener Aktien gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Deutsche Unternehmen diirfen eigene Aktien in begrenztem Umfang
auf Grund einer besonderen Ermdchtigung durch die Hauptversamm-
lung erwerben. Die Laufzeit der Erméchtigung ist nicht mehr wie
friiher auf achtzehn Monate, sondern auf fiinf Jahre begrenzt. Damit
soll der Vorstand in die Lage versetzt werden, im Interesse der Gesell-
schaft und ihrer Aktiondre eigene Aktien bis zu einer Héhe von 10 %
des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben. Dabei soll
der Gesellschaft vorliegend die Mdglichkeit gegeben werden, eigene
Aktien zu allen gesetzlich zuldssigen Zwecken zu erwerben, etwa zur
Reduzierung der Eigenkapitalausstattung, zur Kaufpreiszahlung fir
Akquisitionen oder aber, um die Aktien wieder zu verduBern.

Erwerb durch 6ffentliches Kaufangebot

Neben dem Erwerb (iber die Borse soll die Gesellschaft auch die Mdg-
lichkeit erhalten, eigene Aktien auBerhalb der Borse, insbesondere
durch ein 6ffentliches, an die Aktionare der Gesellschaft zu richtendes
Kaufangebot zu erwerben. Der Gesellschaft wird damit gréBere Flexi-
bilitdt eingerdumt.

Bei dem Erwerb eigener Aktien iiber ein 6ffentliches Kaufangebot ist
der aktien-rechtliche Gleichbehandlungsgrundsatz zu beachten. So-
fern ein 6ffentliches Kaufangebot iberzeichnet ist, muss die Annahme
nach Quoten erfolgen. Jedoch soll es zuldssig sein, eine bevorrechtig-
te Annahme kleiner Offerten oder kleiner Teile von Offerten bis zu
maximal 100 Stiick Aktien vorzusehen. Diese Mdglichkeit dient dazu,
glatte Erwerbsquoten festlegen zu kénnen und trotzdem kleine
Aktienbestdande zu beriicksichtigen.
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Verwendungsmaglichkeiten der eigenen Aktien

Die Mdglichkeit zum Wiederverkauf eigener Aktien dient der verein-
fachten Mittelbeschaffung. GemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG kann
die Hauptversammlung der Gesellschaft auch zu einer anderen Form
der VerduBerung als (iber die Brse unter Ausschluss des Bezugsrechts
ermachtigen.

Insbesondere kénnen die eigenen Aktien entsprechend § 186 Abs.

3 Satz 4 AktG zu einem Preis verduBert werden, der den Borsenkurs
der Aktien der Gesellschaft im Zeitpunkt der VerduBerung nicht
wesentlich unterschreitet. Die Mdglichkeit einer solchen VerduRBerung
liegt im Interesse der Gesellschaft. Sie erlaubt eine schnellere und
kostengiinstigere Platzierung der Aktien als deren VerduBerung unter
entsprechender Anwendung der Regeln eines Bezugsrechts der
Aktiondre. Den Aktiondren entsteht nach der Wertung des Gesetz-
gebers kein Nachteil, da sie, soweit sie am Erhalt ihrer Stimmrechts-
quote interessiert sind, die entsprechende Anzahl von Aktien jederzeit
an der Borse erwerben kénnen.

Dariiber hinaus schafft die Ermachtigung die Mdglichkeit, eigene
Aktien als Gegenleistung bei dem Erwerb von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen
Schutzrechten, wie z.B. Patenten, Marken oder hierauf gerichtete
Lizenzen, oder sonstigen Produktrechten oder sonstigen Sacheinlagen,
auch Schuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen und
sonstigen Finanzinstrumenten anbieten zu konnen. Der internationale
Wettbewerb und die Globalisierung der Wirtschaft verlangen zuneh-
mend diese Form der Akquisitionsfinanzierung. Die vorgeschlagene
Ermdchtigung soll der Gesellschaft den notwendigen Handlungsspiel-
raum geben, um Akquisitionschancen schnell und flexibel nutzen zu
konnen.

Ferner sieht die Ermdchtigung die Mdglichkeit vor, die eigenen Aktien
vorbehaltlich einer entsprechenden Anderung der Satzung (Tagesord-
nungspunkt 11) zur Sachausschiittung an die Aktiondre zu verwenden.

SchlieBlich sieht die Ermdchtigung die Mdglichkeit vor, dass die
erworbenen eigenen Aktien zur Bedienung eines Aktienoptionsplanes
eingesetzt oder ohne erneuten Beschluss der Hauptversammlung ein-
gezogen werden konnen. In den letzten Jahren hat sich diese Form der
Entlohnung fiir geleistete Dienste bei Aktiengesellschaften etabliert,
und sie stellt ein flexibles Instrument zur Leistungsmotivierung der
Mitarbeiter und Vorstande dar. Die Gesellschaft soll in die Lage ver-
setzt werden, auch erworbene eigene Aktien fiir die Bedienung solcher
Bezugsrechte einzusetzen. Bei der Entscheidung (iber die Verwendung
der eigenen Aktien wird sich der Vorstand und im Falle der Bedienung
von Aktienoptionen des Vorstands der Aufsichtsrat im Ubrigen allein
vom Interesse der Aktiondre und der Gesellschaft leiten lassen.

Berichterstattung

Der Vorstand wird der jeweils folgenden Hauptversammlung liber
eine Ausnutzung dieser Erméchtigung berichten. Zudem gibt die
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Gesellschaft im Anhang zum jeweiligen Jahresabschluss den Bestand
an eigenen Aktien der Gesellschaft, den Zeitpunkt des Erwerbs, die
Griinde fiir den Erwerb, bei entsprechenden Transaktionen im betref-
fenden Geschaftsjahr sogar die jeweiligen Erwerbe oder VerduBerun-
gen unter Angabe der Zahl der Aktien, des Erwerbs- oder VerduBe-
rungspreises sowie die Verwendung des Erldses, an.

Konkrete Plane fiir die Ausnutzung dieser Ermdchtigung bestehen
derzeit noch nicht.
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Weitere Angaben zur Einberufung

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberufung
der Hauptversammlung

Zum Zeitpunkt der Einberufung dieser Hauptversammlung ist das Grund-
kapital der Gesellschaft eingeteilt in 9.406.882 nennwertlose Stiickaktien,
die jeweils eine Stimme gewdhren. Die Gesamtzahl der Stimmrechte
belduft sich somit auf 9.406.882 Stimmrechte. Von diesen Aktien sind
zurzeit lediglich 9.325.572 stimmberechtigt, da das Stimmrecht aus 81.310
von der Gesellschaft gehaltenen eigenen Aktien bzw. solchen, die ihr

als eigene Aktien zugerechnet werden, nicht ausgelibt werden kann. Die
Gesamtzahl der Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberufung der Haupt-
versammlung betrdgt demnach 9.325.572. Die Anzahl der Stimmrechte
kann sich bis zur Hauptversammlung noch verdndern.

Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Auslibung des Stimm-
rechts sind diejenigen Aktionare berechtigt, die sich unter Vorlage
eines Nachweises ihres Aktienbesitzes bis zum Ablauf des 20. Mai

2014, 24.00 Uhr (MESZ) bei der Gesellschaft in Textform (§ 126 b BGB)
anmelden. Der Nachweis des Aktienbesitzes muss sich auf den Beginn
des 06. Mai 2014, 0:00 Uhr, (MESZ) beziehen und ist durch Bestétigung
des depotfiihrenden Instituts in deutscher oder englischer Sprache in
Textform (§ 126 b BGB) zu erbringen. Die Anmeldung und der Nachweis
des Aktienbesitzes miissen der Gesellschaft bis zum Ablauf des

20. Mai 2014, 24.00 Uhr, (MESZ) unter folgender Adresse oder der
angegebenen Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse zugehen:

Fair Value REIT-AG

c/o BADER & HUBL GmbH
WilhelmshofstralBe 67
74321 Bietigheim-Bissingen

Telefax: (07142) 7 88 66 755
E-Mail: hauptversammlung@baderhubl.de

Im Verhdltnis zur Gesellschaft gilt fiir die Teilnahme an der Hauptver-
sammlung und die Ausiibung des Stimmrechts als Aktiondr nur, wer den
besonderen Nachweis des Anteilsbesitzes erbracht hat. Die Berechtigung
zur Teilnahme und der Umfang des Stimmrechts bemessen sich dabei
ausschlieBlich — neben der Notwendigkeit zur Anmeldung — nach dem
Anteilsbesitz des Aktionars zum Nachweisstichtag. Mit dem Nachweis-
stichtag geht keine Sperre fiir die VerduBerbarkeit des Anteilsbesitzes
einher. Auch im Fall der (vollstandigen oder teilweisen) VerduBerung des
Anteilsbesitzes nach dem Nachweisstichtag ist fiir die Teilnahme und den
Umfang des Stimmrechts ausschlieBlich der Anteilsbesitz des Aktiondrs
zum Nachweisstichtag maBgeblich; d. h. VerduBerungen von Aktien nach
dem Nachweisstichtag haben keine Auswirkungen auf die Berechtigung
zur Teilnahme und auf den Umfang des Stimmrechts. Entsprechendes
gilt fiir Erwerbe und Zuerwerbe von Aktien nach dem Nachweisstichtag.
Personen, die zum Nachweisstichtag noch kein Aktiondr sind, aber noch
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vor der Hauptversammlung Aktien erwerben, sind nicht teilnahme- und
stimmberechtigt, es sei denn, sie lassen sich bevollmachtigen oder zur
Rechtsausiibung ermachtigen. Der Nachweisstichtag hat keine Bedeutung
fiir eine eventuelle Dividendenberechtigung.

Aktiondre, die an der Hauptversammlung teilnehmen méchten, werden
gebeten, ihre depot-fiihrende Bank moglichst friihzeitig zu benachrichti-
gen, damit diese die Anmeldung und den Nachweis des Aktienbesitzes an
die Anmeldestelle Gibermittelt, die die Eintrittskarten fiir die Hauptver-
sammlung ausstellt.

Die zugeschickten bzw. am Versammlungsort hinterlegten Eintrittskarten
sind lediglich organisatorische Hilfsmittel und keine Voraussetzung fiir
die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Ausiibung des Stimm-
rechts.

Freie Verfiigbarkeit der Aktien

Die Aktien werden durch eine Anmeldung zur Hauptversammlung nicht
blockiert. Aktiondre konnen deshalb (iber ihre Aktien auch nach erfolgter
Anmeldung weiterhin frei verfligen.

Stimmrechtsvertretung

Die Aktiondre kénnen ihr Stimmrecht in der Hauptversammlung auch
durch Bevollmachtigte, z.B. ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung
oder andere Personen ihrer Wahl ausiiben lassen. Auch dann sind eine
fristgemdBe Anmeldung und der Nachweis des Anteilsbesitzes erfor-
derlich. Bevollmachtigt der Aktiondr mehr als eine Person, so kann die
Gesellschaft eine oder mehrere von diesen zurlickweisen. Die Erteilung
der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollmachtigung
gegeniiber der Gesellschaft bediirfen gemaR § 134 Absatz 3 Satz 3 AktG
grundsétzlich der Textform. Die Einhaltung der Textform ist im Falle der
Bevollmachtigung eines Kreditinstituts, einer Aktionarsvereinigung oder
diesen nach § 135 Abs. 8 AktG oder nach § 135 Abs. 10 i.V.m. § 125 Abs.

5 AktG gleichgestellten Instituten, Unternehmen und Personen nicht
erforderlich. GemadR & 135 Abs. 1 Satz 2 AktG missen die dort genannten
Personen die Vollmacht lediglich nachpriifbar festhalten. Bitte stimmen
Sie sich daher, wenn Sie ein Kreditinstitut, eine Aktiondrsvereinigung oder
diesen nach § 135 Abs. 8 AktG oder nach § 135 Abs. 10 i.V.m. § 125 Abs. 5
AktG gleichgestellten Instituten, Unternehmen und Personen bevollmdch-
tigen wollen, mit dem zu Bevollmachtigenden (iber eine mogliche Form
der Vollmacht ab.

Der Nachweis der Bevollmdchtigung gegeniiber der Gesellschaft kann am
Tag der Hauptversammlung durch den Bevollmachtigten am Versamm-
lungsort erbracht werden. Ferner kann der Nachweis der Bevollmachti-
gung auch an folgende Adresse, Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse
Uibermittelt werden:
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Fair Value REIT-AG

c/o BADER & HUBL GmbH
WilhelmshofstralBe 67
74321 Bietigheim-Bissingen

Telefax: (07142) 7 88 66 755
E-Mail: hauptversammlung@baderhubl.de

Dasselbe gilt fiir einen eventuellen Widerruf der Vollmacht.

Ein Vollmachtformular erhalten die Aktiondre zusammen mit der Eintritts-
karte. Daneben stellen wir im Internet unter www.fvreit.de/Investor-
Relations/Hauptversammlung/Einladung ein entsprechendes Formular
zur Erteilung einer Vollmacht fiir die Hauptversammlung zur Verfiigung.

Daneben bieten wir unseren Aktiondren an, von der Gesellschaft benannte
weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter zu bevollmdchtigen. Sollen
die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter bevollmachtigt
werden, so muss der Aktiondr diesen in jedem Fall Weisungen erteilen,
wie das Stimmrecht ausgelibt werden soll. Bei Abstimmungen, fiir die
keine ausdriickliche Weisung erteilt wurde, enthalten sich die von der
Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter der Stimme. Die von der
Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet, nach
MaBgabe der ihnen erteilten Weisungen abzustimmen. Diejenigen
Aktiondre, die von dieser Moglichkeit Gebrauch machen méchten,
bendtigen hierzu ein Vollmachtsformular, das zugleich die Erteilung von
Weisungen ermdglicht. Dieses Formular wird den Aktiondren zusammen
mit der Eintrittskarte zugesandt. Der Aktiondr hat das Vollmachts-/
Weisungsformular auszufiillen und der Gesellschaft unter folgender
Adresse oder der angegebenen Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse bis
zum 23. Mai 2014 bis 24:00 Uhr (MESZ) zukommen zu lassen:

Fair Value REIT-AG

c/o BADER & HUBL GmbH
WilhelmshofstralBe 67
74321 Bietigheim-Bissingen

Telefax: (07142) 7 88 66 755
E-Mail : hauptversammlung@baderhubl.de

Dariiber hinaus bieten wir form- und fristgerecht angemeldeten und in
der Hauptversammlung erschienenen Aktionaren, Aktionarsvertretern bzw.
deren Bevollmachtigten an, die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft
auch in der Hauptversammlung bis zum Beginn der Abstimmungen mit
der weisungsgebundenen Ausiibung des Stimmrechts zu bevollméachtigen.

Bitte beachten Sie, dass die von der Gesellschaft benannten Stimmrechts-
vertreter lediglich fiir die Wahrnehmung der Stimmrechte der Aktiondre
zur Verfligung stehen. Auftrdge fiir z.B. Wortmeldungen, das Stellen von
Antrdgen oder die Erklarung von Widerspriichen kénnen nicht entgegen-
genommen werden. Zu beachten ist weiter, dass die von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertreter im Falle einer vor der Hauptversamm-
lung erteilten Bevollmachtigung im Hinblick auf Abstimmungen dber
eventuelle, erst in der Hauptversammlung vorgebrachte Gegenantrdge
oder Wahlvorschldge oder sonstige nicht im Vorfeld der Hauptversamm-
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lung mitgeteilte Antrage nicht bevollmachtigt sind und diesbeziiglich nur
in der Hauptversammlung Weisungen erteilt werden kdnnen.

Tagesordnungsergdnzungsverlangen gema § 122 Abs. 2 AktG

Aktiondre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil (5 %) des Grund-
kapitals (dies entspricht zurzeit EUR 2.351.720,50) oder den anteiligen
Betrag von EUR 500.000,00 erreichen, kénnen verlangen, dass Gegen-
stande auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. Jedem
neuen Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage
beiliegen. Das Verlangen ist schriftlich an den Vorstand der Gesellschaft
zu richten (Telefax ausreichend). Bitte richten Sie das entsprechende
Verlangen an folgende Adresse:

Fair Value REIT-AG
Vorstand

LeopoldstraBe 244

80807 Miinchen

Telefax 089 /92 92 815-15

Tagesordnungsergdnzungsverlangen miissen der Gesellschaft mindestens
30 Tage vor der Versammlung zugehen, wobei der Tag des Zugangs nicht
mitzurechnen ist. Demnach muss das Ergdnzungsverlangen der Gesell-
schaft spatestens bis zum 26. April 2014 bis 24:00 Uhr (MESZ), zugehen.

§ 142 Absatz 2 Satz 2 AktG, wonach die Antragsteller nachzuweisen haben,
dass sie seit mindestens drei Monaten vor dem Tag der Hauptversamm-
lung Inhaber der Aktien sind und sie die Aktien bis zur Entscheidung liber
den Antrag halten, findet entsprechende — das heilt in angepasster Form
— Anwendung. Die Gesellschaft wird insoweit den Nachweis geniigen
lassen, dass die Antragsteller mindestens seit dem Beginn des 27. Februar
2014, 00.00 Uhr (MEZ) Inhaber der Aktien sind und diese Aktien jedenfalls
bis zum Beginn des Tages der Absendung des Tagesordnungsergan-
zungsverlangens halten. Bei der Berechnung dieser Frist ist § 70 AktG zu
beachten.

Bekanntzumachende Ergdnzungen der Tagesordnung werden — soweit sie
nicht bereits mit der Einberufung bekanntgemacht wurden — unverziig-
lich nach Zugang des Verlangens im Bundesanzeiger bekannt gemacht
und solchen Medien zur Verdffentlichung zugeleitet, bei denen davon
ausgegangen werden kann, dass sie die Information in der gesamten
Europdischen Union verbreiten. Sie werden auerdem unter der Internet-
adresse www.fvreit.de/Investor-Relations/Hauptversammlung/
Einladung bekannt gemacht und den Aktiondren mitgeteilt.

Gegenantrdage und Wahlvorschldge gemaB §§ 126 Abs.1, 127 AktG

Dariiber hinaus kénnen Aktiondre der Gesellschaft Gegenantrdge zu
Vorschldgen von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten
der Tagesordnung (,Gegenantrage”) sowie Vorschldge zur Wahl der
Aufsichtsratsmitglieder und/oder des Abschlusspriifers und des Konzern-
abschlusspriifers — sofern dies Gegenstand der Tagesordnung ist — {iber-
senden (,Wahlvorschldge”). Gegenantrdge miissen begriindet werden,
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flir Wahlvorschldge gilt das nicht. Gegenantrdge und Wahlvorschldge von
Aktiondren zur Hauptversammlung im Sinne von §§ 126, 127 AktG sind
ausschlieBlich zu Gbermitteln an:

Fair Value REIT-AG
Antrdge zur HV 2014
LeopoldstraBe 244
80807 Miinchen

Telefax 089 /92 92 815-15
E-Mail : info@fvreit.de

Anderweitig adressierte Antrage und Wahlvorschldge werden fiir die
Zuganglichmachung nach §§ 126, 127 AktG nicht beriicksichtigt.

Zuganglich zu machende Gegenantrdge und Wahlvorschldge, die spdtes-
tens 14 Tage vor der Hauptversammlung, also bis zum 12. Mai 2014,
24:00 Uhr (MESZ), bei 0.g. Adresse eingehen, werden unverziiglich nach
ihrem Eingang einschlieBlich des Namens des Aktiondrs und der Be-
griindung von Gegenantrdgen unter der Internetadresse www.fvreit.de/
Investor-Relations/Hauptversammlung/Einladung verdffentlicht.
Etwaige Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter der
genannten Internetadresse veroffentlicht.

Von einer Zuganglichmachung eines Gegenantrags und seiner Begriin-
dung kann die Gesellschaft absehen, wenn einer der Ausschlusstatbestan-
de gemadB & 126 Abs. 2 AktG vorliegt, etwa weil der Gegenantrag zu einem
gesetzes- oder satzungswidrigen Beschluss der Hauptversammlung fiihren
wiirde. Eine Begriindung eines Gegenantrags braucht nicht zuganglich
gemacht zu werden, wenn sie insgesamt mehr als 5.000 Zeichen betrégt.
Uber die vorgenannten Ausschlusstatbestinde des § 126 Abs. 2 AktG
hinaus braucht ein Wahlvorschlag auch dann nicht zuganglich gemacht
zu werden, wenn der Wahlvorschlag nicht Namen, ausgeiibten Beruf und
Wohnort des zur Wahl vorgeschlagenen Priifers bzw. Aufsichtsratsmit-
glieds und beim Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern nicht
zusatzlich die Angaben zu Mitgliedschaften in gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsraten oder vergleichbaren in- und ausldndischen Kontrollgremi-
en von Wirtschaftsunternehmen enthalt.

Wir weisen darauf hin, dass Gegenantrdge und Wahlvorschldge, die
der Gesellschaft vorab fristgerecht Gibermittelt worden sind, in der
Hauptversammlung nur dann Beachtung finden, wenn sie wahrend der
Hauptversammlung miindlich gestellt bzw. unterbreitet werden.

Das Recht eines jeden Aktionéars, wahrend der Hauptversammlung
Gegenantrdge oder Wahlvorschldge auch ohne vorherige und fristgerech-
te Ubermittlung an die Gesellschaft zu stellen, bleibt unberiihrt.

Auskunftsrecht gemaB § 131 Abs. 1 AktG

Jedem Aktionar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand
Auskunft Giber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur
sachgemdBen Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung erforder-
lich ist. Die Auskunftspflicht erstreckt sich auch auf die rechtlichen und
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geschéftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen
Unternehmen. Die Auskunftspflicht des Vorstands eines Mutterunterneh-
mens (§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) in der Hauptversammlung,
der der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht vorgelegt werden,
erstreckt sich auch auf die Lage des Konzerns und der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen.

Auskunftsverlangen sind in der Hauptversammlung grundsatzlich
miindlich im Rahmen der Aussprache zu stellen. Nach § 25 Abs. 3 und

§ 27a) der Satzung ist der Versammlungsleiter ermachtigt, das Frage- und
Rederecht des Aktionars zeitlich angemessen zu beschranken. Auerdem
ist der Vorstand berechtigt, unter den in § 131 Abs. 3 AktG genannten
Voraussetzungen die Auskunft zu verweigern.

Erlduterungen zu den Antragsrechten (8§ 122 Abs. 2, 126 Abs. 1, 127 Abs.
1 AktG) und Auskunftsrechten (§ 131 AktG) der Aktionére kénnen auch im
Internet unter www.fvreit.de/Investor-Relations/Hauptversammlung/
Einladung eingesehen werden.

Informationen auf der Internetseite der Gesellschaft und Unterlagen

Die Informationen und Unterlagen nach § 124a AktG einschlieBlich

der unter Tagesordnungspunkt 1 genannten Unterlagen sowie der Vor-
schlag zur Gewinnverwendung liegen wahrend der Hauptversammlung
zur Einsichtnahme aus und kdnnen im Internet unter www.fvreit.de/
Investor-Relations/Hauptversammlung/Einladung heruntergeladen
werden sowie von der Einberufung der Hauptversammlung an in den
Geschéftsraumen der Fair Value REIT-AG, LeopoldstralBe 244, 80807
Miinchen, eingesehen werden. Sie werden den Aktiondren auf Anfrage
auch kostenfrei zugesandt. Die Abstimmungsergebnisse werden nach der
Hauptversammlung unter derselben Internetadresse bekannt gegeben.

Die Einberufung der Hauptversammlung ist im Bundesanzeiger vom

16. April 2014 verdffentlicht und wurde solchen Medien zur Veréffent-
lichung zugeleitet, bei denen davon ausgegangen werden kann, dass sie
die Information in der gesamten Europdischen Union verbreiten.

Miinchen, im April 2014

Fair Value REIT-AG
Der Vorstand

Gt (oot

Frank Schaich
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Anfahrt zum Haus der Bayerischen Wirtschaft, Miinchen
Europa Saal, Max-Joseph-StraBe 5, 80333 Miinchen
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Anfahrtsbeschreibung

Offentliche Verkehrsmittel
S-Bahn
Linien S1 bis S8 | Haltestelle Karlsplatz (Stachus) | Ausgang Prielmayer-

straBe (Justizpalast)

U-Bahn
U1 und U2 | Haltestelle Hauptbahnhof | weiter zu FuB oder mit der

S-Bahn (alle) bis Karlsplatz (Stachus) | Ausgang Lenbachplatz
U3, U4, U5, U6 | Haltestelle Odeonsplatz | Ausgang Brienner StraBe

StraBenbahn
Linien 17, 18, 20, 21 | Haltestelle Karlsplatz (Stachus)

Linie 27 | Haltestelle OttostraBe
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Mit dem Auto

A9 von Niirnberg

Bis Autobahnende (Miinchen-Schwabing) | SchenkendorfstraBe |
LeopoldstraBe bis Odeonsplatz | rechts in die Brienner StraBe |

links in die OttostraBe | nichste Kreuzung rechts in die Max-Joseph-StraBe |
hbw auf der linken Seite

A8 von Salzburg

Bis Autobahnende (Miinchen-Ramersdorf) | Rosenheimer Strafe |
ZweibriickenstraBe | Isartorplatz rechts in den Thomas-Wimmer-Ring |
Karl-Scharnagl-Ring | in der von-der-Tann-StraBe links in den Tunnel
einfahren | Tunnelausgang links in den Oskar-von-Miller-Ring bis zur
Brienner StraBe | rechts in die OttostraBe | ndchste Kreuzung rechts
in die Max-Joseph-StraBe | hbw auf der linken Seite

A8 von Augsburg

Bis Autobahnende (Miinchen-West) | Kreisverkehr in die VerdistraBe |
AmalienburgstraBe | MenzingerstraBe | NotburgastraBe | RomanstraBe |
links in die ArnulfstraBe | links in die SeidlstraBe bis Stiglmaierplatz |
rechts in die Brienner StraBe bis zum Karolinenplatz | Kreisverkehr rechts
in die Max-Joseph-StraBe | hbw auf der rechten Seite

A96 von Lindau

Bis Autobahnende | links halten | Garmischer StraBe | nach dem Tunnel
rechts {iber die Donnersberger Briicke | rechts abfahren auf die Arnulf-
straBe | links in die SeidlstraBe bis Stiglmaierplatz | rechts in die Brienner
StraBe bis zum Karolinenplatz | Kreisverkehr rechts in die Max-Joseph-
StraBe | hbw auf der rechten Seite

A95 von Starnberg

Bis Autobahnende | Luise-Kieselbach-Platz | links halten | Garmischer
StraBe | nach dem Tunnel rechts {iber die Donnersberger Briicke | rechts
abfahren auf die ArnulfstraBe | links in die SeidlstraBe bis Stiglmaierplatz |
rechts in die Brienner StraBe bis zum Karolinenplatz | Kreisverkehr rechts
in die Max-Joseph-StraBe | hbw auf der rechten Seite

Parkmaglichkeiten

hbw, Max-Joseph-StraBe 5 | 48 gebiihrenpflichtige Parkplitze
Salvatorplatz, Bahnhofsplatz 7 | 24 Stunden gedffnet

Hertie, Bahnhofsplatz 7 | 24 Stunden gedffnet

Operngarage, Max-Joseph-Platz 4 | 24 Stunden geéffnet
Stachus-Park-Garage, Karlsplatz 5 (Stachus) | 24 Stunden gedffnet






